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1 SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane o spéitce

Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska , woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-204ARY

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterownicaggrgii elektrycznej, z wyikiem dziatalnéci
ustugowej,

- dzialalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéwvedrzyw sztucznych,

- produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucamyc

- produkcja wyrobéw pozostatych z mineralnych swow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobéw pozostala, gdzie indziej niaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk texdmyich,

- pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomiei na wtasny rachunek,

- reklama .

Organ prowadzacy rejestr : Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospoday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem: od 01.01.2005r do 31.12.2005r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2004r do 31.12.2004r

Sprawozdanie finansowe spatzone zostato wg. Mdzynarodowych Standardéw Rachunkgeio
Dla zachowania zasady poréwnywaloiodane za 2004 r. przeksztatlcone zostaty na MSR.

Wiadze spotki

Zarzad Spoiki
Mariusz Wrébel — Prezes Zahl,
Robert kecza — Wiceprezes Zaidu

W zwiazku z zakéczeniem kadencji zagdu i zrezygnowaniem p. Waldemara tobody z ubiegaria wybor
w nastpnej kadencji, z dniem 28.06.2005 r. przestat dnipéunkcje Wiceprezesa zagdu.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28.06.200%0nownie na stanowisko Prezesa Zduz wybrato
Mariusza Wrébla. Na stanowisko Wiceprezesa #duzwybrano Roberta ¢€Eze, petnacego dotychczas
obowiazki Dyrektora Finansowego.

Rada Nadzorczapracuje w skladzie:
Kajetan Wojnicz — przewodnigzy
Maciej Mizerka — zagpca przewodniczego
Wojciech Kowalski — cztonek RN
Kurt Montgomery - cztonek RN
Zbigniew Budzhski - cztonek RN

Sktad osobowy RN nie zmienitesod 30.05.2003 r.



Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 4.276 tys. zt i sktad& 2i 855.105 sztuk akcji na okaziciela o wacicnominalnej 5 zt
kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsig w obrocie gietdowym.

Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtosbw na WZA jest taka sama.

Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.

1.2 Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowe

w tys. zt wtys. zt | wtys. EUR] w tys. EURO
2005 r 2004 r 2005 r 2004 r
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.200jod 01.01.200jod 01.01.200jod 0101.200¢
do 31.12.200§do 31.12.200jdo 31.12.200jdo 31.12.200
I. Przychody netto ze sprzegaproduktow, towaréw i materiatofv =~ 83 661 93585 20 796 20713
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 6 626 9 527 1647 2109
Ill. Zysk (strata) brutto 6 553 8614 1629 1907
IV. Zysk (strata) netto 4891 6 502 1216 1439
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 18 433 10 059 4 582 2226
VI. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici inwestycyjnej -4 285 -5 843 -1 065 -1293
VII. Przeptywy pieng¢zne netto z dziatalrigi finansowej -10 219 -7 126 -2 540 -1577
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem 3929 -2 910 9771 -644
IX. Aktywa razem 88 807 92 555 23008 22 691
X. Zobowigzania i rezerwy na zobow#ania 49 838 55 850 12912 13 692
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 6 834 8 527 1771 2090
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 27 678 331764 717 8133
XIll. Kapitat whasny 38969 36 705 10 096 8999
XIV. Kapitat zakltadowy 4276 4276 1108 1048
XV. Liczba akcji 855 105 855 105 855 105 855 105
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykia (w zt / EUR) 5,72 7,6 1,42 1,68
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci zwykia (w zt /
EUR) 5,62 7,55 14 1,67
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jeds akcg (w zt / EUR) 45,57 42,92 11,81 10,52
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedgakci (w zt / EUR) 44,77 42,61 11,6 10,45
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jealkcig (W
zt/ EUR) 2,75 25 0,68 0,55

Sposbb przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranydmngch finansowych na d#ie81grudnia 2005 roku i

odpowiednio na dzie31.12.2004 r. zyto sredniego kursu NBP obowdujacego dla euro w tych dniach:

31.12.2005 1 euro = 3,8598 PLN
31.12.2004 1 euro =4,0790 PLN.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyzefwv pieniznych w wybranych danych

finansowych za 2005 roku i odpowiednio za 200dpzeliczono wgredniej arytmetycznej kursédrednich,
obowigzujacych na koniec kalego miesica w poszczegolnych okresach:

dla danych za 2005 rok 1 euro =4,0230 PLN
dla danych za 2004 rok 1 euro =4,5182 PLN.



1.3 Bilans

Aktywa

stan na dzié Nota (r301|;1b2i;223) (ro3|<1 blozp%gggni)
I. Aktywa trwate 40 386 41 455
1. Wartdci niematerialne i prawne, w tym: 11 6 626 5232
- wartas¢ firmy 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate w tym: 12 27 301 31215
2.1Srodki trwate przeznaczone do sprzega 12 2109 0
3. Naleznosci diugoterminowe 13,18 781 854
3.1. Od jednostek powzanych 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 781 854
4. Inwestycje dtugoterminowe 14 3818 2636
4.1. Nieruchomgci 955 996
4.2. Wartdci niematerialne i prawne 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 863 1640
a) w jednostkach powazanych, w tym: 2 863 1640
- udziaty lub akcje w jednostkach podpgtkowanych 2863 1640
b) w poostatych jednostkach 0 0
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 15 1860 1518
5.1. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodaweg 1860 1518
5.2. Inne rozliczenia nadlzyokresowe 0 0
1. Aktywa obrotowe 48 421 51 100
1. Zapasy 16 19337 20225
2. Nalenaosci krétkoterminowe 17,18 21813 29 558
2.1. Od jednostek poazanych 9210 2140
2.2. Od pozostatych jednostek 12 603 27 418
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 933 1224
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 19 6 933 1224
a) w jednostkach poazanych 1510 82
b) w pozostalych jednostkach 339 0
c) srodki pienkzne i inne aktywa piegine 5084 1142
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia rilzyokresowe 20 338 93
Aktywa razem 88 807 92 555




Pasywa

Sl i G ek (?gklt)ziézgj) (rSIiL btzp%gggni)
I. Kapitat wkasny 38 969 36 705
1. Kapitat zakltadowy 21 4276 4276
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielioujemna) 0 0
3. Akcje (udzialy) wtasne (wielkd ujemna) 0 0
4. Kapitat zapasowy 22 28 876 25092
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 23 2134 2479
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1208 -1 644
8. Zysk (strata) netto 4891 6 502
9. Odpisy z zysku netto wagju roku obrotowego (wielkd ujemna) 0 0
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowizania 49 838 55 850
1. Rezerwy na zobowzania 24 15110 13921
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 2898 2799
1.2. Rezerwa néwiadczenia emerytalne i podobne 2 607 2232
a) diugoterminowa 2438 1790
b) krétkoterminowa 169 442
1.3. Pozostate rezerwy 9 605 8 890
a) dhugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 9 605 8 890
2. Zobowizania dtugoterminowe 25 6 834 8 527
2.1. Wobec jednostek poyzianych 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 6 834 8527
3. Zobowazania krétkoterminowe 26 27 678 33176
3.1. Wobec jednostek poszianych 0 300
3.2. Wobec pozostatych jednostek 27678 32876
3.3. Fundusze specjalne 0 0
4. Rozliczenia midzyokresowe 27 216 226
4.1. Ujemna wart firmy 0 0
4.2. Inne rozliczenia matdzyokresowe 216 226
a) dhugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 216 226
Pasywa razem 88 807 92 555
Wartai¢ ksiggowa 38969 36 705
Liczba akcji 855 105 855 105
Wartas¢ ksiggowa na jeds akcg (w zt) 45,57 42,92
Rozwodniona liczba akcji 870519 861 322
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedmakci (w zt) 44,77 42,61
POZYCJE POZABILANSOWE
1. Naleznosci warunkowe q 0
2. Zobowkzania warunkowe 163 150
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 163 150
- udzielonych gwarancji i peczea 163 150
3. Inne (z tytutu) Qg 0
Pozycje pozabilansowe, rame 169 150




1.4 Rachunek zyskow i strat

za okres Nota 31-122005 31-122004
(rok biezgqcy) (rok poprzedni)

I. Przychody netto ze sprzeday produktow, towaréw i materiatdw, w tym: 83 661 93 585
- od jednostek powzanych 23343 9 864
1. Przychody netto ze sprzegigoroduktow 28 71147 74928
2. Przychody netto ze sprzegiaowarow i materiatow 29 12514 18 657
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materigdw, w tym: 64 237 70 406
- od jednostek powzanych 19 076 8075
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 30 54 178 54 730
2. Warta¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10059 15676
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 19 424 23179
IV. Koszty sprzedazy 30 1013 1355
V. Koszty ogodlnego zargdu 30 13753 13348
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-1V-V) 4 658 8 476
VII. Pozostate przychody operacyjne 3578 2977
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 927 126
2. Inne przychody operacyjne 31 2 649 2843
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1610 1926
1. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 218 498
2. Inne koszty operacyjne 32 1392 1428
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6 626 9527
X. Przychody finansowe 33 2162 2 306
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 546 769
- od jednostek powzanych 546 769
2. Odsetki, w tym: 217 633
- od jednostek powzanych 27 57
3. Aktualizacja wartéci inwestycji 339 0
5. Inne 1060 904
XI. Koszty finansowe 34 2235 3219
1. Odsetki, w tym: 1945 1989
- dla jednostek powkanych 0 102
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 45
3. Aktualizacja wartéci inwestycji 53 1173
4. Inne 237 12
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 6 553 8 614
XIIl. Wynik zdarze i nadzwyczajnych (XI1.1. - Xl111.2.) 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XI+/-XIII) 6 553 8614
XV. Podatek dochodowy 35 1662 2112
a) czs¢ biezaca 1838 532
b) czs¢ odroczona -176 1580
XVI. Pozostate obowszkowe zmniejszenia zysku (zwkszenia straty) 0 0
XVII. U_dzia’: w zyskach (stratach) n_etto jednostek pdporzadkowanych 0 0
wycenianych metoe praw wiasnasci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 4 891 6 502
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4 891 6 502
Srednia waona liczba akcji zwyktych 855 105 855 105
Zysk (strata) na jednakcg zwykta (w zt) 5,72 7,60
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyktych 870519 861 322
Rozwodniony zysk (strata) na jedg akcje zwykta (w zt) 5,62 7,55




1.5 Zestawienie zmian w kapitatach

za okres (rgi &@2‘3:(;; (rok3p10€)-r22i%cr):i)

I. Kapitat wkasny na pocatek okresu (BO) 35945 33575
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci 760 -252
b) korekty béddw podstawowych 0 -1134
l.a. Kapitat wkasny na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywaych 36 705 32189
1. Kapitat zaktadowy na posatek okresu 4276 4276
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0
a) zwkkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4276 4276
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocgtek okresu 0 0
2.1. Zmiany nalenych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
2.2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udzialy) wiasne na pagek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatow) wtasnych 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na pagek okresu 25092 22 085
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 3784 3007
a) zwikszenia (z tytutu) 3784 3007
- Z podziatu zysku (ustawowo) 3715 2714
-réznice z aktualizacji wycengr. .trwatych przecenionych ustawowo 69 9
-opcje na akcje 284
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 28 876 25092
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na patezk okresu 2479 2 653
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -86 -174
a) zwkkszenia (z tytutu) 0 -33
- zmiana zasad wyceny 0 -33
b) zmniejszenia (z tytutu) 345 141
- zbyciasrodkow trwalych 69 9
-sprzeda prawa do wieczystego uzytkow.- korekta wyceny 112 0
-wycena udzialtéw metoda praw wiasaieréznice kursowe 229 132
-podatek odroczony sprzedanychrwatych i gruntow -65

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2134 2 479
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pgek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0
a) zwkkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek okresu 4 858 4852
7.1. Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu 6 502 4852
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowai 0 -509
b) korekty bédéw podstawowych 0 -1134
7.2. Zysk z lat ubieglych, na pattek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 6 502 3209
a) zwkkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 067 4853
- przekazanie na kapitat zaktadowy 3715 2715
- przekazanie na wypiatywidend 2352 2138
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 435 -1644
7.4. Strata z lat ubiegtych na patek okresu 1644 0

a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowai




b) korekty bédéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na patek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwkkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia striy)

0 0
1644 0
0 0

0 0
1644 0
-1208 -1 644
4891 6 502
4891 6 502
0 0

0 0
38 969 36 705
38 969 34 353
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1.6 Rachunek przeptywow piengznych

za okres

31-12-D05
(rok biezgcy)

31-122004
(rok poprzedni)

A. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci operacyjnej (metoda pdrednia)
I. Zysk (strata) netto

. Korekty razem

. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wijar@ych metoal praw wtasnéci
. Amortyzacja

. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych

. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu nataoici

. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych

11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony

12. Inne korekty

© 00 NO O WN B

lIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I1+/-1) - metoda posrednia

B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aliywtrwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomdoi oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powazanych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akdywtrwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powzanych

- nabycie aktywéw finansowych

- inne wydatki inwestycyjne

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci finansowej

I. Wplywy

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych instrumentéw kapitalowych oraz

doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki

4891 6 502
13 542 3557
0 0
6377 6335
1312 4042
633 848
-920 195
1254 6147
887 1770

7 495 6737
45 -1595
596 1512
9 926
312 50
18 433 10 059
5 663 2884
2684 2029
0 0
2979 855
1051 629
546 629
11 0
494 0
1928 226
422 70

0 140

0 2

0 14
1506 0
9948 8727
6770 8065
0 0
3102 375
3102 -184
1169 -98
1933 -86
0 191

0 191

76 287
4285 5843
12 000 13083
0 0

12 000 13083
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Il. Wydatki -22 219 -20 209
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz weacieli -2 351 -2138
3. Inne, nk wptaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4, Splaty kredytéw i pgyczek -17 669 -15 366
5. Wykup dtznych papieréw wart@iowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0
7. Pfatndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego -1 007 -1082
8. Odsetki -1192 -1623
9. Inne wydatki finansowe 0 0
lll. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -10 219 -7 126
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.III) 3929 -2 910
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym: 3942 -2931
- zmiana stanérodkow piengznych z tytutu rénic kursowych -13 21
F. Srodki pieniezne na pocatek okresu 1140 4050
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 5069 1140
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania

Nota nr 36 zawiera obj&nienia do rachunku przeptywow piengznych.
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2 INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
JEDNOSTKOWEGO | DZIALALNQSCI ,RELPOL” S.A.

2.1 wiadczenie o zgodngri, format sprawozdania, zatwierdzenie sprawozdda
finansowego
Oswiadczenie o zgodnéci sprawozdania z MSR

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdah&.02.2005r. podjo uchwak w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeszy od 2005 roku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdgip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@zporzdzer Komisji Europejskie;.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawoadfnansowym na 2005 rok z daprzefciowa
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ,Relpol” S.8stato sporgdzone zgodnie z Midzynarodowymi
Standardami SprawozdawézoFinansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o peinej zgagncsprawozdania finansowego z wszystkimi standard®SSF

i wymaga, aby przygotowata sprawozdanie finansowetwg MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsze
Zaprezentowane dane finansowe na z84 grudnia 2005 roku podlegaly badaniu przezytud.
Porownywalne dane finansowe na dzi@1 grudnia 2004 roku zawarte w niniejszym jednostkm
sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone w oparciu o zasa#osztu historycznego,
Z wyjatkiem przeszacowania budynkow , do wyceny ktoryastasowano warfo godzing.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego iswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci
Sprawozdanie finansowe za 2005r zostalo zatwielpozez Zard do publikacji w dniu 27.04.2006r.

Sprawozdanie finansowe zostatlo spdezone przy zaleeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej przez
spotke  w dapcej st przewidzi€é przyszidgci oraz nie istnigj okoliczndgci wskazujce na zagrienie
kontynuowania przez spaidziatalngci.

2.2 Opis podstawowych zasad rachunkowoi

Rok obrotowy.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy

Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec idego kwartatu kalendarzowego), okres
potroczny ( na koniec potrocza kalendarzowego)reskoczny ( na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzone & siedzibie spotki warach,
ul.11-Listopada 37.

Waluta sprawozdania

Sprawozdanie finansowe jest spmtzane w tysicach ztotych polskich (PLN).
Zawartosé sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spadzane na dzie zamknécia kshag rachunkowych lub na key inny dzié
bilansowy zawiera:

-bilans,

-rachunek zyskow i strat,

-zestawienie zmian w kapitale,

-rachunek przeptywéw pieginych,

-informacji dodatkowej,

-dodatkowe noty objaiajace.
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2.3 Zasady wyceny aktywow i pasywow
Aktywa trwate

Wartoéci niematerialne i prawne

Wartdsci niematerialne i prawne obejmujoszty prac rozwojowych , licencje i oprogramoveakomputerow.
Koszty prac rozwojowych obejmuiaréwno naktady poniesione na nowe projekty roewej ktdre spetniaj
kryteria uznania ich za sktadnik aktywéw , jak kaéczone prace rozwojowe. &djie prac rozwojowych jako
wartasci niematerialne i prawne naptje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejegtu
Ewidencjonowaneaswedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytwaezennne koszty prac rozwojowych
oraz koszty badaujmowane s jako koszty danego okresu , w momencie ich poamnégi Koszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskow i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w piniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane nakfady s1astpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowa przychod, rozpoczynag od momentu wde@nia danego projektu.

W znacacej wigkszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego , ktére prawdobnie hdzie generowd korzyéci ekonomiczne
przewyszapce koszty przez okres diszy niz rok, nastipuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povegj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemi8 R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagu 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 ammotyana jest przez okres 10 lat.
Pozostale wartei niematerialne i prawne umarzanessokresie od 5 do 10 lat.

Wartdsci niematerialne i prawne wykazywangws wartdgci netto pomniejszonej o skumulovaaamortyzagi i
odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty waib

Podstaw dokonywania odpiséw stanowi plan amortyzacji, ayraicja dokonywana jest metpéiniowa. Nie
p&zniej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawgitgracyjne podlegajweryfikacji i w razie
stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowarsyatvek przeprowadzaesia w roku nastpnym. Jeeli w
wyniku weryfikacji wartdci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nazdiga dziex bilansowy
stwierdzono trwat utrak wartcsci dokonuje si odpisOw aktualizacyjnych w giar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W przypadku stwierdzenia ustania gryy odpiséw aktualizacyjnych dokonujee sch
odwrécenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majtek trwaly obejmujerodki trwate, ktére przeznaczone do realizacji dziatalniei statutowych
spokki i zgodnie z oczekiwaniamitla wykorzystywane przez czas dézy niz jeden rok. Dérodkow trwatych
zalicza s¢ rowniez prawo uytkowania wieczystego gruntow.

Wartas¢ pocatkowa srodkéw trwalych obejmuje ich cennabycia powikszora o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem skfadnikatkajdo stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwatego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesieWaprzypadkach, kiedy poniesione wydatki powagdup
wartas¢ uzytkowa srodka trwalego po zakazeniu ulepszenia przewsza warté¢ uzytkowa posiadaa przy
przyjeciu do wywania, wydatki te $ kapitalizowane w wartei odpowiedniegosrodka trwalego. Spotka
dotychczas nie aktywowata szacowanych kosztéw d&mon i usunécia sktadnikasrodkéw trwatych ze
wzgledu na ich nieistotrig.

Spétka dokonata przeszacowania budynkow do éeirgndziwej i uznatagwartas¢ jako koszt na dzie
1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowdBSF po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez oklleny z gory okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday s$rodkéw trwatych, wart& pocztkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzeglajest odnoszony w ekar rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniowa.

Stosowane okresy amortyzacji dtadkow trwatych g nastpujace:

Budynki At

Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat
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Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu nastpnym po miesicu przygcia do uytkowania.
Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych doKensk drog: systematycznego planowego roania
wartasci pocatkowej srodkow trwatych na okres ich ekonomicznegyteczndci. Spoétka wprowadzita
procedug corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teddcie okresu ekonomicznegyteczndci. Przy
okreslaniu okresu dalszegaytkowaniasrodkow trwatych spétka uwzgtinia:
- liczbe zmian na ktérych pracufgodek trwaly,
- tempo posfpu techniczno — ekonomicznego,
- poniesione naktady na remont i modernizaggadzen,
- plan zakup6w inwestycyjnych.

Odstpiono od uwzgldniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzaogimygdy: po
dokonaniu weryfikacji ustalonag jest ona nieznaczna (bliska zeru ).

Warto ¢ srodkéw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotyca srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monia i 3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwegstymozpoczte nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaiczenia budowy i przekazanisodka trwatego dozaywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utramyartasci srodkéw trwatych, wartéci niematerialnych i
prawnych srodkéw trwatych w budowie, dokonujeesidpiséw aktualizujcych ich wartéc.

Spotka w latach 1994-1999 korzystatdgz inwestycyjnych w podatku dochodowym od osélonmych
i w zwiazku z tym tworzy si rezerve na przejciowa réznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzacji
srodkow trwatych ohgtych ulgami.

Wszystkie zmiany wprowadzone do zasad wycenyzmegch aktywow trwatych opisano w nocie 3,5 ,® i

Koszty finansowania zewgtrznego

Spéika koszty finansowania zegirznego (zgodnie z MSR 23, poéldg wzorcowe) ujmuje jako koszty okresu,
w ktérym je poniosta bez wzgdu na sposéb wykorzystania zyozki lub kredytu, odnosz je w rachunku
zyskéw i strat w koszty finansowe. Zmiany wprowadzodo zasad rozliczania kosztéw finansowania
zewretrznego opisano w nocie 3.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedlug ceny nabycia. Watib pocaitkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaer) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty waito
Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpalizowanych wykazywane aswedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem trwalej utraty wargoi.

Wszystkie zmiany wprowadzone do zasad wyceny ingsttugoterminowych opisano w nocie 1.

Dlugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia riilzyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
0s6b prawnych, powstate wobec istnienia ujemnychico przegciowych, ktére w przyszkei spowoduy
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spotk
oddzielnie wykazuje rezerz tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwazohowizania”, nie dokonuje
kompensaty tych dwéch pozycji. Ponadto diugoteawim rozliczenia midzyokresowe obejmujréwniez inne
rozliczenia midzyokresowe, ktdrych okres rozliczenia radsadéw przekracza 12 miesy.

Zmiany wprowadzone do zasad wyceny innych diugdteswych rozliczéa migdzyokresowych opisano w
nocie 5.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywow jako przeznaczone docaéyastpuje w spotce wtedy gdy Zayd podpt decyzg
0 sprzedzy a aktywo kdzie generowato przychéd ze sprzada nie jak dotychczas przychéd z dziatakio
operacyjnej. Jednostka wycenia sktadnik aktywévatyeh zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzgda
kwocie nizszej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
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Aktywa obrotowe

Zapasy
Zapasy rzeczowych sktadnikow rgihju obrotowego obejmuj materiaty, produkejw toku, produkty gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.

1. Zapasy materiatdw wyceniangwg Sredniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku importu,
ceny zakupu powksza st 0 obcizenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nalsidada s z
ceny zakupu i kosztéw zakupu, ktére doliczavsimomencie zakupu materiatéw begpminio do ceny
zakupu. Cena nabycia ulega zmianie przy kolejmyatugach i wyliczana jest jakwednia waona z
zapasu istniapego i nowo dokonanych zakupéw.

2. Towary wycenianeagowniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania cgny s

identyczne jak przy zapasach materiatow.

3. Produkcja w toku zostala wyceniona wg rzeczyagst technicznego kosztu wytworzenia z
uwzgkdnieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaty wycenione weditug technégankosztu wytworzenia z uwzghieniem czsci
statych kosztéw goednich produkcji, odpowiadaprzecetnemu poziomowi wykorzystania zdokum
produkcyjnych. W ggu roku ewidencja jest prowadzona w stalych cenawhdencyjnych

(techniczny koszt planowany) korygowanych odchwyemi od kosztu normatywnego. Na dzie
bilansowy produkty gotowe wyceniangwsg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzeiga n
wyszego od ich cen sprzeganetto.

5. Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykeze wartéci nominalne;j.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiatébwaréw, wyrobéw gotowych) rozliczaesiv catgici w
koszty jezeli ich udziat w og6lnej wartei zakupionych materiatéw, towaréw lub wytworzonyalyrobéw
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje poozibna odchylenia od cen ewidencyjnych rozligza s
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Spotka tworzy odpis aktualizagy wartg¢ zapaséw, ktére znajdupie na stanie magazynu ponad jeden rok i
utracity swoje cechyzytkowe lub przydatnéi. Odpis tworzy si w wysokdci 20 % wartéci tych zapasow za
kazdy rok zalegania w magazynie i odnosisi pozostate koszty operacyjne. W bilansie odpéskdryguj stan
zapasow.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe § to wszystkie nalmosci z tytutu dostaw i ustug niezadeie od umownego
terminu wymagalnéi oraz z pozostatych tytutdéw, wymagalnych wgti 12 miesicy od dnia bilansowego z
wytaczeniem tych nalaosci, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywéw finansowych, \egknych w
odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigije tych warunkéw nakmosci s zaliczane do aktywow trwatych spoiki.
Naleznosci wykazywane s w wartagci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualimg ich wartéc.

Naleznosci wycenione 8 w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwigkprzy czym odsetki te
ksiggowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegad aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akiwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zapfaty nalenosci na
podstawie analizy danych historycznych dotygyzh $ciagalndci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald naleosci.

Odpis aktualizujcy warta¢ naleznosci tworzy sk w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&aednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzie, chybaze w
innym wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate poegizy dniem zakgpgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dzieh sporadzenia bilansu nat@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong &g kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlglansowy) , ktory ustalasiv nas¢pujacy sposob:

-dla aktywow $redni kurs kupna stosowanych przez banki obshegugpotie, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywOw ér. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spoétk, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo #hic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych
nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@wvych.
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W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadike
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje gako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodydinsowe”.

Zmiany wprowadzone do zasad wyceny pnatéci wyrazonych w walucie obcej opisano w nocie 2.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krotkoterminowe wyceniaesvediug ceny nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty warfoi.

Srodki pieni ezne

Srodki pienkzne obejmuj gotdwke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywaipiee z
terminem wykupu do 3 miegiy. Srodki pienkzne wycenione zostaty wg wagti nominalnejSrodki pienkzne
na rachunkach wykazywangigcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszone sa dobro przychodoéw finansowych.

Zmiany wprowadzone do zasad kwalifikowagiadkdéw piengznych opisano w nocie 4.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia midzyokresowe obejmajczynne rozliczenia railzyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat
kosztéw nasgpi w okresie 12 miesty.

Rozliczenia megdzyokresowe czynne obejmuy:

-poniesione do 31.12.2000r koszty na remonty bkéyn maszyn powsej 3,5 tys zt. Dla grupy 1 i &odkoéw
trwatych przygto okres rozliczeniowy 5 lat, a dla pozostatyélodkéw trwatych przyjto okres 3 lat,

-odpis na Zaktadowy FunduSaviadczex Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,

-koszty prenumeraty dotygze nastpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwizane z emigjbonéw handlowych,

-koszty ubezpieczei inne dotyczce nastpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwiizane ze zmianami wdronych systeméw ptac i R-3.

Zmiany wprowadzone do zasad wyceny innych krotkoitesmych rozliczé miedzyokresowych opisano w
nocie 5i7.

Kapitaly wlasne

Kapitaty wykazywanesw kskgach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statot@z wpisem w Krajowym
Rejestrze Sadowym:

- kapitat akcyjny wykazywany jest w wysala zgodnej ze Statutem Spéitki oraz wpisem do Krajgov
Rejestru sdowego w wartéci nominalnej kapitat zapasowy jest tworzony zgedpé Statutem na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanodinice pomiedzy wartdgcia nettosrodkéw trwatych przed i
po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosowngctepiséw oraz nadwilte z przeszacowania wasto
bilansowej sktadnikow aktywow wg wagm godziwej. Na kapitat ten odnosiesiowniez skutki wyraenia w
cenach rynkowych inwestyciji.

- akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Rdznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciectmdu lub likwidacjisrodka trwatego przenoszone
sa na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania

Rezerwy na zobowizania

Rezerwy na zobowzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartdRezerwy tworzone
sa w przypadku, kiedy w nagistwie przesziych zdarzepowstaje potencjalne, mliwe do oszacowania
zobowhzanie, ktére w przysziesi moze z duym prawdopodobigstwem spowodowa wyptyw ze spolki
aktywéw generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoko6 utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzie
bilansowy w celu skorygowania do wysaékbszacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

-rezerwy na przégiowa réznice w podatku dochodowy od oséb prawnych,

-rezerwy na prawdopodobne zobarania,

-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emengal

-inne rezerwy.
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Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania dtugoterminowe obejmujzobowhzania, z wyjtkiem zobowizan z tytutu dostaw i ustug,
ktorych termin ptatnéci ostatniej raty przypada na okres roku gasjacego po dniu bilansowym.
Zobowigzania te wykazywane zostaty w kwocie wymagej zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zageane, wykazane zostaly na dzibilansowy w
kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&@ednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzie, chybaze w
innym wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate pogdizy dniem zakggowania i rozliczenia transakcji zaliczange s
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dzieh sporadzenia bilansu nat@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong &g kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlglansowy) , ktory ustalasiv nas¢pujacy sposob:

-dla aktywow <$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotie, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywoOw $r. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo #dic kursowych odnosi siodpowiednio:
nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych
nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@wych.
W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje ipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje gako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafisowe”.
Zmiany wprowadzone do zasad wyceny zohaai wyrazonych w walucie obcej opisano w nocie 2.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw, pazek wycenianeasw momencie ich pogtkowego ugcia w
ksiegach w cenie nabycia, tj. w waéth godziwej zaptaty otrzymanej za praee zobowizania. Zobowizanie

z tytulu kredytdéw i payczek na dzigé bilansowy g wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Leasing

Srodki trwale wywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, kffmenosz na spoik zasadniczo

wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywOwy svykazywane w bilansie spotki wedtug
wartasci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyoeyzacyjne. Przyite okresy

uzytkowania wynikag z ustalonych okreséw ekonomicznejyteczndci. Optaty leasingowe rozdzielang s
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowizania. Koszty finansowe ksiegowane

bezpdrednio w rachunek zyskéw i strat.

Programy swiadczai pracowniczych

Pracownicy spétki majprawo do okrédonych nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytabrgowych.
Nagrody jubileuszoweaswyptacane po osggnicciu okreslonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytaln
rentowe § wyptacane jednorazowo przy ofl@j na emerytuy lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania
spokki, przy czym wysokig swiadczéd w obu przypadkach zalg od wysokdci sredniego wynagrodzenia za
okres przepracowany w spOice oraz od napgego krajowego wynagrodzenia za okres przepracowana
spotky i stau pracy. Ditugoterminowdwiadczenia pracownicze wyceniang wedtug wartéci biezacej
przysztego zobowizania metodami aktuarialnymi.
Wszystkie rdnice wartdci rezerw odnoszone snaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
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Ponadto emitent tworzy rownigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktégeraktowane jako
krotkoterminowa, kumulowana ptatna nieobe&noi zostanie zgodnie z przewidywaniami spotki zapfaa.
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe prezentowana j&stligerne krétkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zyglsnego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobownzar. Wedlug tej metody spodziewane efekty podatkowenico
przegciowych g ustalane na podstawie obamijacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaakej
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezeceuprzyszie zmniejszenia podatku dochodoweganiRé
przegciowe g zdefiniowane jako rnice pomédzy podatkow i bilansows wycer aktywéw i pasywow.
Zobowigzanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobgranie
lub aktywa dlugoterminowe. Wykazywana w rachunkiwskdyv i strat cgé¢ odroczona stanowi #dice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku doaveelgo odroczonego na koniec i na piek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku docweego dotycgce zdarzé rozliczanych z kapitatem
wiasnym odnosi sina kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoligtwa osigniccia w przysztéci
dochodu do opodatkowania wystarezaigo do zrealizowania sktadnikéw aktywéw z tytuldraxzonego
podatku dochodowego.

Rezerve na odroczony podatek dochodowy tworzywbbec istnienia dodatnichzadic przegciowych, ktére w
przyszigci spowodu zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitalowymi

Spotka dostosowata kgji do wymogoéw MSSF 2 ( Platéa w formie akcji wtasnych). Zgodnie z przepisami
przefciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w odei@a do programéw ptatdoi instrumentami
kapitatowymi, ktorych wszystkie warunki pozwale¢ na bezwzgting realizacg praw przez ich beneficjentow
nie zostaly zrealizowane do 01.stycznia 2005r.

Program pfatnéei instrumentami kapitatowymi skierowany zostatagonkéw Zaradu Spokki i posiada form
rozliczenia poprzez dostavinstrumentow kapitatowych.

Programy rozliczne przez dostavinstrumentéw kapitalowychaswyceniane wedtug wardoi godziwej w
momencie ich rozpoezia. Tak ustalona wardé godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiar@gmogramu
az do uzyskania przez uczestnikow bezwdglego prawa do ofia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowizania finansowe ujmuje esiw bilansie sp6tki w momencie, gdy spotka staje strorn
wiazacej umowy. Spoétka klasyfikuje instrumenty finansomaedzié bilansowy z podzialem na:
- instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
- instrumenty finansowe przeznaczone do termimadalndci,
- instrumenty finansowe przeznaczone do spraeda

Réznice z przeszacowania oraz gugiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio ldasyfikacji
instrumentu, odnoszone edpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowizania finansowe wycenian@ v wysokaci ceny nabycia, czyli wedlug wasm godziwej
uiszczonej zaptaty za skladnik aktywow otrzymanepty zaptaty w przypadku zoboyziania. Koszty transakciji
podwyzszaj wartags¢ pocatkowej wyceny aktywéw i zobowzan finansowych.

Na dziér bilansowy Spétka stosuje nagtijace metody wyceny:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwggglieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa utngywane do
terminu zapadalrioi, udzielone pgyczki i nalenosci wiasne oraz pozostate zobawénia finansowe, ktore
nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

- w przypadku powyszych tytutéw wycena nie nasipi¢c wedtug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego
dyskonta nie jest istotny,

- w kwocie wymagaicej zaptaty: natnosci i zobowhzania o krétkim terminie zapadakod wymagalndci,

- wedlug wartéci godziwej: aktywa i zobowkania finansowe przeznaczone do sprzgda
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Zmiany wartdci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonydd obrotu, nie d&dacych czscia
zabezpieczg ujmuje st jako przychody lub koszty finansowe w momencievigtstapienia.

W przypadku aktywow finansowych deptych do sprzedsg, zmiany wartéci godziwej tych instrumentéw
spétka zalicza do rachunku zyskow i strat jako piody lub koszty finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia midzyokresowe obejmaj rezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie spravaoial
finansowego.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigjevswalucie funkcjonalnej Spétki
(polski ztoty, PLN) na dzigich przeprowadzenia odpowiednio po kur§iednim ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dgiehybaze w innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Aktywa i zobowhzania pienizne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneaswg kursu
zamknkcia (kurs natychmiastowego wykonania na fiidansowy), ktry ustalasw nastpujacy sposob:

-dla aktywow -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshoguspotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow $r. kurs sprzedgy stosowanych przez banki obstugne spotle, nie nizszy odsr. kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyn#mian kurséw wymiany po dacie transakgjosinoszone
w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzeday towardéw i ustug

Przychody ze sprzedia towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

-znana jest wiarygodna kwota przychodu,

-istnieje prawdopodobistwo,ze spotka osignie korzyci ekonomiczne zvazane z realizagjtransakcji,
-zakaiczenie transakcji na dZidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odsetek sijmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendisijmowane w momencie uzyskania przez sppilawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjneasujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowegodnoszone w erar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akci

Zysk netto na akej dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie aysketto przypisanego
akcjonariuszom przez licgkakcji w danym okresie sprawozdawczym.
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2.4 Efekty zastosowania nowych standardow rachunkomci i zmian w politykach
rachunkowosci

W 2003 roku RMSR wydata MSSF 1 ,Zastosowanie po p&wszy Medzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej” (,MSSF 1”). MSSF 1 wymaga, aby pisa® sprawozdanie finansowe wediug
MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowyv ktérym jednostka zastosowata wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgaizowszystkimi standardami. Grupa zastosowata MSSF
1 w sprawozdaniu finansowym na 2005 rok z gmzegciowa zgodnie z MSSF na d#idl stycznia 2004 roku.

Spotka przygta MSSF po raz pierwszy w 2005 roku , a dniem gdajna MSSF jest 1.stycznia 2004r. Ostanie
sprawozdanie za rok zaktzony 31 grudnia 2004r. zostalo spmizone zgodnie z wczeiej przygtymi
zasadami rachunkowa tj. zgodnie z Ustawo rachunkowgci.

Pierwsze sprawozdanie finansowe spdebne zgodnie z MSSF zawiera uzgodnienia i infojendodatkowe
przedstawione pongj.

Nota 1

Dlugoterminowe udzialy w jednostkach podpdkowanych wyceniane byly zgodnie z Usiaw
rachunkowéci wedtug metody praw wlaséd. MSR 27 nie przewiduje w jednostkowym sprawerda
finansowym stosowania tej metod, wymagane jestostanie wyceny wedtug ceny nabycia. W gk z tym
spétka wycofata skutki wyceny wg metody praw wiasmd zastosowata wycenwedtug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem trwatej utraty warfgi. W wyniku powyszej zmiany naspito:

Stan na 01.01.2004r:

- zmniejszenie wartei diugoterminowych udziatéw w jednostkach pezanych o kwat 2.867 tys. zi,

- zwigkszenie nie podzielonej straty z lat ubieglych @t?.290 tys. zi,

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o k83 tys. zi,

- zmniejszenie rezerwy na pr&eipwe r&nice w podatku dochod. od os6b prawnych o kvE&i6 tys. zt,

- zmniejszenie wartei aktywow na przégiowe r&nice w podatku dochodowym od oséb prawnych o
kwot 12 tys. zt,

Stan na 31.12.2004r:

- zmniejszenie wartei dlugoterminowych udziatow w jednostkach peranych o kwat2.156 tys. zi,

- zwigkszenie nie podzielonej straty z lat ubiegltych @ig2.289 tys. zi,

- zwigkszenie zysku netto o kwpP84 tys. zi,

- wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny o kw@59 tys. zi,

- zmniejszenie rezerwy na préggpwe r&nice w podatku dochod. od oséb prawnych o kwatl tys. zi,

- zmniejszenie wartei aktywOw na przégiowe r&nice w podatku dochodowym od os6b prawnych o
kwotk 61tys. zt,

Nota 2
Zgodnie z polskim prawem bilansowym spétikgceniata na dzie bilansowy pozycje pieaine w
walucie obcej wedtug kursiredniego NBP.

MSR 21 przewiduje wycempozycji piengznych przy zastosowaniu kurséw zamgaia. Spétka celem
przedstawienia whic wartgciowych ustalita kurs zamkegia (kurs natychmiastowego wykonania na fizie
bilansowy) w naspujacy sposaéb:

-dla aktywow —$r. kurs kupna stosowanych przez banki obstumpippotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow $r. kurs sprzedgy stosowanych przez banki obstugre spotk, nie niszy odsr. kursu NBP.

Wedltug stanu n@1.01.2004mowstate z wyceny pozycji piernych r&nice kursowe wynosity:

- wg ustawy o rachunkowioi, przy zastosowaniu kurséredniego NBP wynoaz3.914 tys. zt (ujemne #dice
kursowe),

wg MSR 21, przy zastosowaniu kurséw zamkid wynosz - 4.107 tys. zt ( ujemne #aice kursowe).
Réznica wynosi wgc 193 tys. zt.
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W wyniku wprowadzonej zmiany nagpito:

- zwiekszenie nie podzielonej straty z lat ubieglychwmti¢ netto 156 tys. zi,

- zwiekszenie wartéci aktywOw na przdgiowe r@nice w podatku dochodowym od oséb prawnych
o kwot 37 tys. zi,

- zmniejszenie krétkoterminowych natesci z tyt. dostaw i ustug od podmiotéw pazanych o 7 tys. zi,

- zmniejszenie krétkoterminowych natesci z tyt. dostaw i ustug od podmiotéw pozostatych3otys. zi,

- zwigkszenie innych zobowzan diugoterminowych wobec jednostek paranych o 17 tys. zi,

- zwigkszenie wartéci kredytéw o 69 tys. zi,

- zwiekszenie krotkotermin. zobowdan z tyt. dostaw i ustug wobec jednostek pozostaty@3 tys. zi,

- zwiekszenie innych krétkoterminowych zobawan o 9 tys. zt,

Wedlug stanu n81.12.2004mowstate z wyceny pozycji piernych r&nice kursowe wynosity:

- wg ustawy o rachunkowoi, przy zastosowaniu kurséredniego NBP wynoaz33 tys. zt, (dodatnie ¢dice
kursowe),

wg MSR 21, przy zastosowaniu kurséw zamgkid wynosa - 17 tys. zt ( ujemne #dice kursowe).

Ré&znica wynosi wgc 50 tys. zi,

W wyniku wprowadzonej zmiany nagpito:

zwigkszenie nie podzielonej straty z lat ubieglychwmti¢ netto 157 tys. zi,

zwigkszenie zysku netto za 2004r. o kw6 tys. zt,

zwiekszenie wartéci aktywow na przégiowe r&nice w podatku dochodowym od

0s6b prawnych o kwet9 tys. zi,

zmniejszenie krétkoterminowych naiesci z tyt. dostaw i ustug od podmiotéw pozostatycB3atys. zt,
zwiekszenie wartéci kredytow o 4. tys. zi,

zwiekszenie krétkotermin. zobowdan z tyt. dostaw i ustug wobec jednostek pozostatydi3 tys. zi,

Nota 3
Zgodnie z Ustaw o rachunkowéci spétka aktywowata powstate przy zakugiedkoéw trwatych ranice
kursowe, podczas gdy w rozyaniach midzynarodowych powstate mice kursowe powinny zostaijete w
koszty lub w przychody okresu. Wysakaaktywowanych rénic kursowych oraz ich amortyzacja ksztattowaty
sie nastpujaco:
- w latach 2002-2003 zekszono warté¢ srodkow trwatych o kwat réznic kursowych 627 tys. zt
- rozliczono aktywowane #hice kursowe jako koszty amortyzacji

w latach 2002-2003t16 tys. zt

w 2004r - 90 tys. zt

W wyniku wprowadzonej zmiany napito:

wg stan na 01.01.2004r:

zmniejszenie wartei srodkow trwatych o kwag 511 tys. zi,

zwigkszenie wartéci aktywOw na przdgiowe r&nice w podatku dochodowym od o0s6b prawnych otk®7
tys. zi,

zwiekszenie nie podzielonej straty z lat ubieglychwmi¢ netto 414 tys. zi,

wg stan na 31.12.2004r:

zmniejszenie wartai srodkow trwatych o kwat 421 tys. zi,

zwiekszenie wartéci aktywOw na przdgiowe r&nice w podatku dochodowym od oso6b prawnych ot&80
tys. zi,

zwigkszenie nie podzielonej straty z lat ubieglychwmt¢ netto 414 tys. zi,

zwigkszenie zysku netto za 2004r o k@8 tys. zi.

Nota 4

Spotka tworzyta Zaktadowy FunduSwviadczer Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartym w potskirawie
bilansowym. Medzynarodowe Standardy Rachunkdeionie przewidu tworzenia takiego funduszu. W
zwiazku z powyszym z prezentowanego sprawozdania w celu dostosawdo wymogoéw MSR/MSSF
wyeliminowano zaréwno warfé aktywow z tytutu Funduszu, gédyspétka nie sprawuje nad nimi skutecznej
kontroli jak i warté¢ zobownzan z tytutu Funduszu, gdysalda te nie stanowrealnych zobovazan spotki.
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W wyniku wprowadzonej zmiany nagpito:

wg stan na 01.01.2004r:

- zmniejszenie innych nateoici krétkoterminowych o kwat338 tys. zi,

- zmniejszenigrodkéw piengznych na rachunkach bankowych o k&4 tys. zi,

- zmniejszenie Funduszy specjalnych $BFo kwot 449 tys. zt i Funduszu specjalnego o kw89 tys.zt,

- powstah réznice z wycofania aktywow i pasywéw zwdanych z ZBS i Funduszy specjalnych w wyscko
46 tys. zt odniesiono na inne zobawrania krétkoterminowe.

wg stan na 31.12.2004r:

- zmniejszenie innych natrosci krotkoterminowych o kweat309 tys. zi,

- zmniejszenigrodkéw pienéznych na rachunkach bankowych o kw88 tys. zt,

- zmniejszenie Funduszy specjalnych -ZFSS o k860 tys. zt

- powsta4 rdznice z wycofania aktywow i pasywow zwdanych z ZBS i Funduszy specjalnych
- w wysokdci 40 tys. zt odniesiono na inne zobarania krotkoterminowe.

- zmniejszenie Funduszy specjalnych o kw2 tys. zi.

Nota 5

Zgodnie z polskim prawem bilansowym spétka wykazyne:sci zapasowe, nagdzia specjalne, ktére mag
by¢ uzywane wyhcznie z paiczeniemsrodka trwatego o przewidywanym okresigyieczndci diuzszym ni
jeden rok jako zapasy obrotowe w pozycjach bilamBugoterminowe i krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe a koszt ich zgcia rozliczany byt w okresie 3 lat.

Zgodnie z MSR 16 e#ci zapasowe oraz spgitzrezerwowy nalgy ujmow& i prezentowd w sprawozdaniu
finansowym jako rzeczowe aktywa trwate.

W zwiazku z powyszym wprowadzono zmiany, ktére spowodowaty:

wg stan na 01.01.2004r:

- zmniejszenie diugoterminowych innych rozliazaeigdzyokresowych o kwat 551 tys. zt,

- zmniejszenie krétkoterminowych rozligzenigdzyokresowych o kwat784 tys. zi,

- zwigkszenie rzeczowych aktywow trwatych w pozycji ifmedki trwate o kwog 1.335 tys. zt.

wg stan na 31.12.2004r:

- zmniejszenie diugoterminowych innych rozliazaicdzyokresowych o kwet593 tys. zt.,

- zmniejszenie krotkoterminowych rozligzeniedzyokresowych o kw@t813 tys. zt.,

- zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych w pozyciji irinedki trwate o kwaot 1.406 tys. zi.

Nota 6

Spoika zgodnie z MSSF 1 dokonala przeszan@budynkoéw, gruntdéw i prawa wieczysteggytdowania
do wartdci godziwej i uznala ¢ wartcs¢ jako koszt na dzie 1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem
zastosowanie MSSF po raz pierwszy.
Dotychczas spotka stosowata do celdw amortyzagjiyblkiéw stawki podatkowe dlatego ustalono révnie
nowe zasady amortyzacji. Obecne stawki amortyzacyjiwzgédniajg ustalony okres ekonomicznej
uzyteczndgci .
Ponadto wycofano z ewidencigrodek wypoczynkowy , ktéry nie generuje kafaiyekonomicznych.

W zwiazku z powy:szym wprowadzono zmiany , ktére spowodowaty:

wg stan na 01.01.2004r:

- zwigkszenie wartéci budynkow o kwat 5.783 tys. zt,

- zwigkszenie wartéci gruntdw i prawa wieczystegaytkowania o kwat 240 tys. zi,

- zwigkszenie wartéci aktywow na przégiowe r&nice w podatku dochodowym od oséb prawnych
o kwot 12 tys. zi,

- zwiekszenie wyniku finansowego z lat ubiegtych o kewi875 tys. zi,

- zwiekszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku doohedjo o 1.160 tys. zi.
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wg stan na 31.12.2004r:

- zwiekszenie wartéci budynkéw o kwag 5.632 tys. zi,

- zwiekszenie wartéci gruntéw i prawa wieczystegaytkowania o kwog 240 tys. zi,

- zwiekszenie wartéci aktywOw na przdgiowe r@nice w podatku dochodowym od oséb prawnych
o kwot 6 tys. zi,

- zwigkszenie wyniku finansowego z lat ubiegtych o kewi875 tys. zi,

- zmniejszenie zysku netto za 2004r o kwbh7 tys. zi,

- zwigkszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dootvedio o 1.160 tys. zi.

Nota 7

W mysl ustawy o rachunkowoi za wartdci niematerialne i prawne moa jedynie uzna koszty
zakaczonych powodzeniem prac rozwojowych. Naktady rgpoczte prace rozwojowe nalg prezentowaw
bilansie jako rozliczenia railzyokresowe.

Zgodnie z MSR 38 warfgi niematerialne i prawne wytworzone we witasnymreale, o ile tylko zostaj
spetnione kryteria uznania ich za sktadniki aktywui w trakcie ponoszenia nakltadéw ma zakwalifikowa
jako wartgci niematerialne i prawne.

Stad nasipity zmiany w prezentacji naktadéw na prace roawa w toku:

wg stan na 01.01.2004r:
- zwiekszenie wartéci niematerialnych i prawnych o 1.348 tys. zi,
- zmniejszenie krotkoterminowych rozligzeniedzyokresowych o 1.348 tys. zt.

wg stan na 31.12.2004r:
- zwiekszenie wartéci niematerialnych i prawnych o 1.360 tys. zi,
- zmniejszenie krotkoterminowych rozligzeniedzyokresowych o 1.360 tys. zt.

Nota 8

Spétka zgodnie z polskim prawem bilansowynydtzas rozliczata w czasie koszty uruchomieniagjow
produkcji. Zgodnie z MSR tego typu koszty odniesitiezpérednio do rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia.

W zwiazku z powy:szym nasipity nastpujace zmiany w bilansie:

wg stan na 01.01.2004r:

-zmniejszenie innych diugoterminowych rozlidzmiedzyokresowych o kwet 2 199 tys. zi,
-zwiekszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku ddolego o kwat 524 tys. zi,
-zmniejszenie krotkoterminowych rozlidgzeniedzyokresowych o kwet 559 tys. zi,
-zwiekszenie nie pokrytej straty z lat ubiegtych o kgvoR 234 tys. zt

wg stan na 31.12.2004r:

-zmniejszenie innych diugoterminowych rozliazmiedzyokresowych o kwet1.639 tys. zi,

-zwigkszenie aktywOw z tytutu odroczonego podatku ddolmego o kwaf 417 tys. zi,

-zmniejszenie krétkoterminowych rozlicgzenicdzyokresowych o kwet 559 tys. zi,

-zwiekszenie nie pokrytej straty z lat ubiegtych o kgvoR 234 tys. zt,

-zwiekszenie zysku netto za 2004r o kwat04 tys. zit,

-zmniejszenie wartei niematerialnych i prawnych o aktywowane koszagygotowania produkcji o 49 tys. zt.

Nota 9

Rada Nadzorcza 12.02.2002r., petgjprogram motywacyjny dla cztonkéw zadz, w ramach ktérego ustalono
ich zasady wynagradzania w postaci opcji na akfgnagrodzenie cztonkéw Zadu jestscisle powikzane z
wynikami ekonomicznymi Spokki i realizacjcelow wyznaczonych przez RadNadzorcz w okresie 2002-
2004r.

Rada Nadzorcza na podstawie oceny zrealizowanyélv @5.05.2005r podfa uchwaty, na podstawie ktérych
przydzielono Zargdowi za realizagj zada w latach 2002-2003 opcje na akcje w wysmko9326 szt. oraz za
realizacg zadaa w 2004r opcje na akcje w wysalkd 9132 szt. Ustalono réwniepodwyzszenie kapitatu
zaktadowego w wysokoi 92 290 zt, w ramach kapitatu docelowego przjecibn przez Zargd akcji.

W zwiazku z powyszym Spotka dostosowata sposéb prezentacji opgkope do standardu MSSF 2 ,Platob
w formie akcji wkasnych”.
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Instrument kapitatowy w postaci opcji na akcje wkasvyceniany jest wedtug wasto godziwej w momencie
rozpoczcia. Do wyceny wg wartei godziwej opcji na akcje zwykte zastosowano modgteny Blacka-
Scholesa .

W zwiazku z powyszym nasipity nastpujace zmiany w bilansie:
wg stan na 01.01.2004r:

-zwiekszenie kapitalu zapasowego o k@90 tys. zt.,
-zwigkszenie nie pokrytej straty z lat ubiegtych o kg@90 tys. zi.

wg stan na 31.12.2004r:

-zwiekszenie kapitatlu zapasowego o ked@74 tys. zt.,
-zwiekszenie nie pokrytej straty z lat ubiegtych o kev@®0 tys. zi.,
-zmniejszenie zysku netto za 2004r o kn2B4 tys. zt.

Nota 10

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymbagagednostki, ktére prowaez
dziataing¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skladniki kaptu wlasnego z zastosowaniem
ogodlnego wskanika inflacji. Skutki przeliczenia powinny Byprezentowane ze znakiem minus w pozycji
bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwéellet wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany
okres sprawozdawczy. Przyjmujes,skte w Polsce wygpowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem
Zarzadu Spoiki, vatpliwosci moze budzt ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeaeftjnej jako nie
pokrytej straty z lat ubiegltych w sytuacji gdy dety ona zdarzesprzed lat émiu i wiecej, a korespondage z
nia zyski zostaty podzielone przed al@poradzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dodaik nie
jest jasne czy ewentualneecie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw Kodeksu
Spoétek Handlowych, dotygeych np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na poczet
dywidendy czy té warunkéw kiedy niezétlne jest podicie uchwaty dotyczej dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoiki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie sposgglzonym
na dzié 31 grudnia 2005 roku mogtoby bynylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego
odpowiednie kwoty, wskaiki i spos6b przeliczenia, dotygze korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy pagji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad warfoia nominalry
akciji.

Nie przelicza s zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z uategtych), kapitatow zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskow w latablegtych oraz nadwiek z aktualizacji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji

Data wniesienia Wartasé wg Wskégniki Wartasé kapitatu po Réznica
Kapitatu ceny nominalnej | hiperinflacyjny przeliczniu Korekta hiperinflac

Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9 938,04 97209
01.04.1991r 383,37 383,37 0,00
09.04.1994r 1 201,00 1,90 2 284,28 1 083,2
20.01.1995r 200,00 1,50 300,91 100,9
20.01.1995r 1 001,00 1,50 1 506,05 505,0
25.10.1995 (akcje serii C) 2 500,0p 1,35 3136,38 6,338

Umorzenie akciji serii C (2002 i 2003 r) -1 226,98 -1539,31 -312,34
Razem: 4 275,52 X 16 009,72 11 734,1

Stan kapitatu akcyjnego na dzig1.12.2005 po przeszacowaniu wynosi 16.010 tys.tgm :
- warta¢ prezentowana w sprawozdaniu  4.276 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.734 tys. zt
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Kapitat zapasowy powstaty z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ces nominalng akcji

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji

Wartosé kapitatu z
Wartasé¢ nadwyeki Wskanik agio po Réznica
Data zdarzenia agio hiperinfacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflacji
Agio na 25.10.199% 10 687,0 1,25 13 407,4 27204
Umorzenie akcji serii
08.04.2003r -8 867,0 -10 202,2 -1335,2
21.01.2003r
Razem: 1820,0 X 3205,2 1385,2
Kapitat zapasowy prezentowany w sprawozdaniu :8ZBtys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1.385 tys. zt
Ogotem po korekcie 30.261 tys. zi.

Skutki przeliczenia powinny Byprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizgatrzymane.

Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stan81n12.2005r. pozycja w kapitatach wiasnych ,Zisk
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawardan 1.208 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.734 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.385 tys. zt
Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach 14.327 tys. zt

Szczegolowe zestawienie zmian (korekt wg MSR) waidzonych do bilansu i rachunku zyskoéw i strat wg.
opisanych powsej not, przedstawiono w pasizych tabelach. Dane w tabelach w tys. zt
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Wg ust .o
rachunko- Po zmianach
WGQSCi wg
Wyszczegdlnienie Nota nr 1 | Nota nr 2| Nota nr 3| Nota nr 4| Nota nr 5| Nota nr 6 Nota nr 7| Nota nr 8] MSR/MSSF

31.12.2003r 31.12.2003
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 40 060,00 -2 879,04 37,09 -414,0p 0,04 784,0p 6 035,00 1 348,90-1675,0 43 296,00
Wartoséci niematerialne i prawne 3 325,00 0,90 0,04 0,0 0,04 0,0 0,00 1 348,0p 0,04 4 673,00
Koszty zakéczonych prac rozwojowych 2 805|00 4,00 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,00 1 348,0p 0,04 4 153,00
Inne wartdci niematerialne i prawne 520400 0,00 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,00 0,0 0,04 520,00
Rzeczowe aktywa trwate 24 848,00 opo 0,00 -511,0p 0,0 1335,0p 6023,0 0,0p 0,04 31 695,00
Srodki trwate 23972,40 0,00 0,00 -511,0p 0,0 1335,0p 6023,0 0,0p 0,04 30 819,00
grunty( w tym prawo wieczagruntow) 997,00 0,qo 0,04 0,0 0,04 0,0 240,0 0,0p 0,0d 1 237,00
budynki, lokale i obiekty 5662,p0 0400 0,0d 0,0 0,0d 0,00 5783,0 0,0p 0,04 11 445,00
urzadzenia techniczne i maszyny 15 467,00 p,00 0,00 -511,0p 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 14 956,00
srodki transportu 203,00 0,p0 0,0 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 203,00
innesrodki trwate 1 643,40 0,00 0,04 0,0 0,0 1335,0p 0,00 0,0¢ 0,04 2 978,00
Srodki trwate w budowie 836,00 0,00  0,0d 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 836,00
Zaliczki nasrodki trwate w budowie 40,00 0,p0 0,0 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 40,00
Naleznosci dtugoterminowe 248,0p 0,dJo 0,04 0,0 0,04 0,0 0,0q 0,0 0,04 248,00
Od jednostek powkanych 141,90 0,00 0,04 0,0 0,04 0,0 0,00 0,0¢ 0,04 141,00
Od pozostatych jednostek 107,00 9,00 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,00 0,0 0,04 107,00
Inwestycje dtugoterminowe 6 629,40 -2867,p0 0,0 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 3762,00
Diugoterminowe aktywa finansowe 6 629,00 -2 86J7,00 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 3762,00
w jednostkach powiazanych 6 629,00 -2 86J7,00 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0¢ 0,0d 3762,00
udzialy lub akcje 6 629,00 -2867|00 0,04 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 3762,00
Dlugoterminowe rozliczenia medzyokr 5010,0 -12,00 37,0 97,0p 0,00 -551,0p 12,0( 0,0p -1 675,0 2 918,00
Aktywa z tytutu odrocz. podatku dochod. 2 255,0 -12,00  37,0d 97,0p 0,04 0,0 12,00 0,00 5240 2 913,00
Inne rozliczenia midzyokresowe 2 755,00 000  0,0d 0,0 0,0 -551,0p 0,0d 0,00 -2 199,0 5,00
AKTYWA OBROTOWE 52 004,00 0,04 -70,0( 0,0p -442,00 -784,00 0,00 -1348,00 -559,0 48 801,00
Zapasy 21 995,00 0,90 0,04 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 21 995,00
Materiaty 9 248,0p 0,90 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 9 248,00
Potprodukty i produkty w toku 4 749,00 0j00  0,0d 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 4 749,00
Produkty gotowe 5 145,00 0j00 0,04 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 5 145,00
Towary 2574,0 0,0p 0,04 0,0 0,04 0,0 0,00 0,0¢ 0,04 2 574,00
Zaliczki na dostawy 279,00 oo 0,04 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 279,00
Naleznosci krétkoterminowe 22 714,0( 0,00 -70,0( 0,0p -338,0 0,0p 0,00 0,0 0,04 22 306,00
Naleznosci od jednostek powrzanych 2 075,40 0,00 -7,0( 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 2 068,00
z tytutu dostaw i ustug , o okresie sptaty: 1815,0 0,0d -7,0d 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0¢ 0,0d 1 868,00
do 12 miesijcy 1875,0p 0,0 -7,0d 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 1 868,00
Inne 200,0 0,0p 0,04 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 200,00
Naleznasci od pozostatych jednostek 20 639,00 P,00-63,0( 0,0p -338,0 0,0p 0,0d 0,0 0,04 20 238,00
z tytutu dostaw i ustug , o okresie sptaty: 18 Bob, 0,0 -63,0( 0,00 0,04 0,0 0,0d 0,0¢ 0,0d 18 531,00
do 12 miesjcy 18 595,0p 0,J0 -63,0( 0,09 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 18 531,00
z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,
ubezp.spot. i zdrow. oraz innych swiadcz. 1 639,0 0,0p 0,04 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 1 639,00
Inne 406,00 0,0p 0,04 0,0 -338,01 0,0p 0,00 0,0I 0,04 68,00
Inwestycje krétkoterminowe 4 450,00 0,00 0,04 0,00 -104,0 0,0p 0,0d 0,0 0,0d 4 346,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 450,00 ,00 0,0d 0,00 -104,0 0,0p 0,04 0,0 0,04 4 346,00
w jednostkach powgzanych 259,00 0,00 0,04 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 259,00
udzielone payczki 259,01 0,0p 0,04 0,0 0,04 0,0 0,00 0,0¢ 0,04 259,00
w pozostatych jednostkach 14400 3,00 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 14,00
udzielone payczki 14,0 0,0p 0,04 0,0 0,04 0,0 0,04 0,0 0,04 14,00
srodki pienkzne i inne aktywa pienzne 4177,00 0,00 0,04 0,00 -104,0 0,0p 0,0d 0,0 0,04 4 073,00
srodki pienkzne w kasie i na rachunkach 3 379,00 PD,00 0,0 0,00 -104,00 0,0p 0,0d 0,0¢ 0,0d 3 275,00
innesrodki pienkzne 798,0p 0,90 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 798,00
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2845,0 0,0p 0,04 0,0 0,0q -784,0p 0,00 -1348,0p -559,0 154,00
AKTYWA RAZEM 92 064,00 -2879,0 -33,00 -414,0p -442,00 0,0p 6 035,09 0,0p-2 234,0 92 097,00
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PASYWA
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 32441,000 -2323,00 -156,00 -414,0 0,04 0,0q 4 875,00 -2 234,0 0,04 32 189,00
Kapitat (fundusz) podstawowy 4 275,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 4 275,00
Udzialy (akcje) wtasne 0,0p 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 21 795,90 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0q 290,0 22 085,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 653,0p -33,0( 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 2 620,00
Pozostale kapitaly rezerwowe 0,4qo 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -696,0p -2290,00 -156,00 -414,0 0,04 0,0q 4 875,00 -2 234,00 -290,0 -1 205,00
Zysk (strata) netto 4414,0p 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 4 414,00
ZOBOWIAZANIA | REZERWY
NA ZOBOWI AZANIA 59 623,00 -556,0 123,0 0,0q -442,0 0,0q 1160,0 0,04 0,04 59 908,00
Rezerwy na zobowazania 7 169,0p -556,0! 0,0d 0,0d 0,0d 0,04 1160,0 0,0d 0,0d 7 773,00
Rezerwa z tytutu odroczonego pods
dochodowego 2040,p0 -556,0 0,04 0,04 0,04 0,04 1160,0 0,04 0,04 2 644,00
Rezerw n&wiadczenia emerytalne i
podobne 2 851,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 2 851,00
Dlugoterminowa 2477,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 2 477,00
Krétkoterminowa 374,40 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 374,00
Pozostate rezerwy 2 278J00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 2 278,00
Diugoterminowe 0,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
Krétkoterminowe 2278,Q0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 2 278,00
Zobowigzania dlugoterminowe 6 000,00 0,04 17,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 6 017,00
Wobec jednostek poazanych 0,0p 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
Wobec pozostatych jednostek 6 000,00 0,04 17,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 6 017,00
kredyty i pazyczki 0,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
z tytutu emisji diinych papieréw
wartasciowych 0,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
inne zobow4zania finansowe 975,p0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 975,00
inne 5025,0 0,04 17,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 5042,00
Zobowigzania krétkoterminowe 46 286,0p 0,00 106,0 0,04 -442,0 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 45 950,00
Wobec jednostek powzanych 480,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 480,00
z tytutu dostaw i ustug , o okresie
wymagalngci 480,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 480,00
do 12 miesicy 480,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 480,00
powyzej 12 miesicy 0,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
Inne 0,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
Wobec pozostatych jednostek 45 318,00 0,00 106,0 0,04 46,0( 0,04 0,04 0,04 0,04 45 470,00
kredyty i payczki 27 511,0p 0,04 69,0( 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 27 580,00
z tytutu emisi dtuznych papieréw
wartasciowych 0,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
inne zobowazania finansowe 1049,po 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 1 049,00
z tytutu dostaw i ustug , o okresie
wymagalngci 12 024,09 0,04 28,0( 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 12 052,00
do 12 miesicy 12 024,0p 0,04 28,0( 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 12 052,00
powyzej 12 miesicy 0,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy 0joo 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
zobowiazania wekslowe 0,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
z tytutu podatkéw, cet, ubezpiecze
innychs$wiadcze 1 045,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 1 045,00
z tytutu wynagrodze 718,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 718,00
Inne 2971,0 0,04 9,04 0,04 46,0( 0,04 0,04 0,04 0,04 3 026,00
Fundusze specjalne 488100 0,04 0,04 0,0q -488,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
Rozliczenia medzyokresowe 168,00 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 168,00
Ujemna warté¢ firmy 0,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
Inne rozliczenia midzyokresowe 168,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 168,00
Diugoterminowe 0,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00
Krétkoterminowe 168,40 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 168,00
PASYWA RAZEM 92 064,09 -2879,0 -33,0Q0 -414,00 -442,0 0,04 6 035,00 -2 234,0 0,04 92 097,00
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AKTYWA
AKTYWA TRWALE 37 224,00 -2217,0 9,00 -341,0 0,00 813,00 5878,00 1 360,00 -1271,0 41 455,00
Wartosci niematerialne i prawne 3921,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0q 1 360,0 -49,0( 5 232,00
Koszty zakéczonych prac
rozwojowych 3612,d0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 1 360,0 -49,0( 4 923,00
Inne wartdci niematerialne i prawne 309{00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 309,00
Rzeczowe aktywa trwate 24 358,00 0,0d 0,00 -421,0 0,00 1406,00 5872,0 0,0d 0,04 31 215,00
Srodki trwate 22 582,40 0,04 0,0q -421,0 0,04 1406,00 5872,0 0,04 0,04 29 439,00
grunty( wtym prawo wieczagruntéw 982,0 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 0,00 240,0 0,0d 0,0d 1 222,00
budynki,lokale i obiekty inynierii
ladowej i wodnej 5 296,90 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 5632,0 0,04 0,04 10 928,00
urzadzenia techniczne i maszyny 14 593,00 0,04 0,00 -421,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 14 172,00
srodki transportu 322,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 322,00
innesrodki trwate 1389,dJo 0,0d 0,04 0,04 0,0q 1 406,0 0,04 0,04 0,04 2 795,00
Srodki trwate w budowie 1736,p0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 1 736,00
Zaliczki nasrodki trwate w budowie 40,90 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 40,00
Naleznosci diugoterminowe 854,0p 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 854,00
Od pozostatych jednostek 854100 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 854,00
Inwestycje diugoterminowe 4792,d0 -2156,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 2 636,00
Nieruchomdci 996,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 996,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe 3794,00 -2 156,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0d 1 640,00
w jednostkach powiazanych 3794,00 -2 156,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 1 640,00
udziaty lub akcje 3796,00 -2156,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 1 640,00
Diugoterminowe rozliczenia
migedzyokresowe 3299,0 -61,0( 9,04 80,0( 0,04 -593,0 6,00 0,0q -1222,0 1 518,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatkp
dochodowego 1067,p0 -61,0( 9,04 80,0( 0,04 0,04 6,00 0,0 417,0 1 518,00
Inne rozliczenia midzyokresowe 2 232,00 0,0d 0,04 0,04 0,0 -593,0 0,04 0,04 -1639,0 0,00
AKTYWA OBROTOWE 54 263,00 0,00 -33,0( 0,0 -398,00 -813,0 0,04 -1360,00 -559,0 51 100,00
Zapasy 20 225,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 20 225,00
Materiaty 8903,0p 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 8 903,00
Pétprodukty i produkty w toku 412300 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 4 123,00
Produkty gotowe 5 780,900 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 5 780,00
Towary 1354,0p 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 1 354,00
Zaliczki na dostawy 65,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 65,00
Naleznosci krétkoterminowe 29900,0 0,0 -33,04 0,04 -309,0 0,04 0,04 0,04 0,04 29 558,00
Naleznosci od jednostek powkanych 2 140,40 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 2 140,00
z tytutu dostaw i ustug , o okresie
splaty: 2140,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 2 140,00
do 12 miesicy 2140,0p 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 2 140,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 27 76Q,00 0,04 -33,0( 0,00 -309,0 0,04 0,04 0,04 0,0d 27 418,00
z tytutu dostaw i ustug , o okresie
splaty: 18 137,40 0,09 -33,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 18 104,00
do 12 miesicy 18 137,0p 0,00 -33,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 18 104,00
z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,
ubezp.spot. i zdrow. oraz innych
swiadcz. 8 798,01 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 8 798,00
Inne 825,0 0,04 0,04 0,04 -309,0 0,04 0,04 0,04 0,04 516,00
Inwestycje krétkoterminowe 1 313,00 0,0d 0,0d 0,0q -89,04 0,04 0,04 0,04 0,04 1 224,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 313,00 0,04 0,04 0,04 -89,0( 0,04 0,04 0,04 0,04 1 224,00
w jednostkach powrzanych 82,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0d 82,00
udzielone poayczki 82,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 82,00
srodki pienkzne i inne aktywa
pienigzne 1231,00 0,04 0,04 0,0 -89,0( 0,04 0,04 0,04 0,04 1 142,00
srodki piengzne w kasie i na
rachunkach 12310 0,04 0,04 0,0 -89,04 0,04 0,04 0,04 0,04 1 142,00
Krétkoterminowe rozliczenia
migedzyokresowe 2 825,40 0,04 0,04 0,04 0,0q -813,0 0,0q -1 360,00 -559,0 93,00
AKTYWA RAZEM 91 487,001 -2217,0 -24,0Q -341,00 -398,0 0,04 5878,0 0,04 -1830,0 92 555,00
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PASYWA
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 35 945,00( -1 746,0 -41,0Q0 -341,0 0,0p 0,0d 4 718,0p-1 830,0 0,0p 36 705,00
Kapitat (fundusz) podstawowy 4 276,00 0,04 0,04 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 0,0 4 276,00
Udzialy (akcje) wtasne ) 0,0p 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 24 518,40 0,0 0,04 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 574,0p 25 092,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 2220,0p 259,0 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 2 479,00
Pozostate kapitaly rezerwowe 0,0 0,04 0,04 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 135,002 289,00 -157,00 -414,0 0,0p 0,0d 4 875,0DP-2 234,0 -290,do -1 644,00
Zysk (strata) netto 6 066,00 284,0 116,0 73,0( 0,0p 0,0d -157,0p 404,0 -284,00 6 502,00
Odpisy z zysku netto w cigu roku
obrot. (wielko$é¢ ujemna) 0,0 0,04 0,04 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,00
ZOBOWIAZANIA | REZERWY
NA ZOBOWI AZANIA 55542,00 -471,0 17,0( 0,09 -398,0p 0,0d 1160,0p 0,0d 0,0 55 850,00
Rezerwy na zobowgzania 13 232,00 -471,0 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 1160,0p 0,0d 0,0 13 921,00
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 2110}00471,0 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 1160,0p 0,0d 0,0 2 799,00
Rezerw n&w. emerytalne i podobnd 223200 0,0d 0,04 0,04 0,0 0,00 0,0 0,0d 0,0 2 232,00
Diugoterminowa 1790,0 0,04 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 1 790,00
krétkoterminowa 442,00 0,04 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 442,00
Pozostate rezerwy 8 890Jj00 0,04 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 8 890,00
diugoterminowe 0,0  0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,00
krétkoterminowe 8890,00 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 8 890,00
Zobowigzania diugoterminowe 8 527,00 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 8 527,00
Wobec jednostek powzanych 0,0p 0,04 0,04 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,00
Wobec pozostalych jednostek 8 527,00 0,04 0,04 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 8 527,00
kredyty i payczki 4 665,0D 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 4 665,00
z tytutu emisji dianych papieréw
wartasciowych 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,00
inne zobowjzania finansowe 1485,00 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 1 485,00
inne 2377,0 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 2 377,00
Zobowigzania krétkoterminowe 33557,0p 0,0d 17,0( 0,09 -398,0p 0,0d 0,0 0,0d 0,0 33 176,00
Wobec jednostek powzanych 300,00 0,04 0,04 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 300,00
z tytutu dostaw i ustug , o okresie
wymagalndci 300,0 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 300,00
do 12 miesicy 300,0 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 300,00
Wobec pozostatych jednostek 32819,00 0,04 17,0( 0,0d 40,00 0,0d 0,0 0,0d 0,0 32 876,00
kredyty i payczki 17 407,0p 0,0d 4,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 17 411,00
z tytutu emisi dtuznych papieréw
wartasciowych 0,0 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,00
inne zobowjzania finansowe 754,00 0,04 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 754,00
z tytutu dostaw i ustug , o okresie
wymagalndci 9596,0 0,0d 13,0( 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 9 609,00
do 12 miesjcy 9 596,0D 0,0d 13,0( 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 9 609,00
powyzej 12 miesicy 0,0 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy 0jo0 0,0d 0,04 0,04 0,0 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,00
zobowiazania wekslowe 0,00 0,0d 0,04 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,00
z tytutu podatkéw, cel, ubezpiecze
innychéwiadcze 1430,0 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 1 430,00
z tytubu wynagrodze 798,0 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 798,00
inne 2835,0 0,0d 0,0d 0,0d 40,00 0,0d 0,0 0,0d 0,0 2 874,00
Fundusze specjalne 438/00 0,0 0,04 0,00 -438,0p 0,0d 0,0 0,04 0,0 0,00
Rozliczenia medzyokresowe 226,00 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 226,00
Ujemna wart§¢ firmy 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,00
Inne rozliczenia midzyokresowe 226,00 0,04 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 226,00
diugoterminowe 0,0 0,0 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,00
krétkoterminowe 226,00  0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0 226,00
PASYWA RAZEM 91 487,00 -2 217,0 -24,0Q0 -341,0 -398,00 0,0d 5 878,0p-1 830,0 0,0p 92 555,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 1 Nota 2
wg Ustawy ¢ Wycena| Wycena Nota 3 [Nota nr 6] Nota nr 8
Wyszczegdlnienie rach. udziat bilans. |amortyzacja Aktualiz | aktyw. |Nota nr 9| Wg MSR /MSSF

01.01.200414 wg. ceny|  rozn. aktyw. Sr.trw koszty | opcje nal 01.01.2004r-

-31.12.2004f nabyc. | kursowe [ réz.kurs CGF akcje -31.12.2004r
Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw 93 585,00 0,0d 0,04 0,04 0,04 0,0d 0,04 93 585,00
i materiatéw, w tym:
od jednostek powszanych 9 864,0p 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 9 864,00
Przychody netto ze sprzegeproduktow 3295,4d0 0,0d 0,04 0,04 0,04 0,0¢ 0,04 3 295,00
Przychody netto ze sprzegatowarow i materiatow 6569,p0 0,04 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 6 569,00
od jednostek pozostatych 83721,p0 0,0 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 83 721,00
Przychody netto ze sprzeggproduktow 71 633,40 0,0d 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 71 633,00
Przychody netto ze sprzegetowaréw i materiatow 12 088,p0  0,0d 0,04 0,04 0,04 0,0¢ 0,04 12 088,00
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw w tym: 70 854,00 0,04 0,04 -90,09 152,0 -510,00 0,04 70 406,00
jednostkom powgzanym 8 585,0p 0,04 0,04 0,04 0,04 -510,0p 0,04 8 075,00
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 674,00 0,04 0,04 0,04 0,04 -510,0p 0,04 2 164,00
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5911,00 0,04 0,0d 0,0d 0,0d 0,0 0,0d 5911,00
jednostkom pozostatym 62 269,00 0,04 0,04 -90,09 152,0 0,0p 0,04 62 331,00
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 52 504,00 0,0 0,04 -90,0( 152,0 0,0p 0,04 52 566,00
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 9 76%,00 0,0d 0,04 0,04 0,04 0,0¢ 0,04 9 765,00
Zysk (strata) brutto ze sprzeday (A-B) 22 731,00 0,0d 0,04 90,00 -152,00 510,00 0,04 23 179,00
Koszty sprzedary 1355,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 1 355,00
Koszty ogoélnego zargdu 13 064,0D 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0 284,0 13 348,00
Zysk (strata) ze sprzeday (C-D-E) 8 312,00 0,0d 0,04 90,0Q -152,0 510,00 -284,0 8 476,00
Pozostate przychody operacyjne 2977,p0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0¢ 0,04 2 977,00
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych s, 0,0d 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 126,00
Dotacje 8,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0¢ 0,04 8,00
Inne przychody operacyjne 284300 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 2 843,00
Pozostate koszty operacyjne 192600 0,0 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 1 926,00
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 498,p0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 498,00
Inne koszty operacyjne 1428]00 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d 0,0¢ 0,0d 1 428,00
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej (F+G-H) 9 363,0p 0,0d 0,04 90,00 -152,00 510,00 -284,0 9 527,00
Przychody finansowe 2 163,90 0,04 143,0 0,04 0,04 0,0 0,04 2 306,00
Dywidenda i udzialy w zyskach, w tym: 769,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 769,00
od jednostek powranych 769,00 0,0d 0,04 0,04 0,04 0,0¢ 0,04 769,00
Odsetki, w tym: 633,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 633,00
od jednostek powkanych 57,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 57,00
od jednostek pozostatych 577,00 0,0d 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 577,00
Inne 761,0 0,0q 143,0 0,04 0,04 0,0]: 0,04 904,00
Koszty finansowe 3571,00 -352,0 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 3219,00
Odsetki, w tym: 1989,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 1 989,00
dla jednostek powizanych 102,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 102,00
dla jednostek pozostatych 188%,00 0,0 0,04 0,04 0,04 0,0¢ 0,04 1 887,00
Strata ze zbycia inwestycji 321{00-276,0 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 45,00
Aktualizacja wartéci inwestyciji 1249,00 -76,0( 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 1173,00
Inne 12,0( 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0 0,04 12,00
Zysk (strata) z dziatalndci gospodarczej (1+3-K) 7 955,00 352,0 143,01 90,0Q -152,0 510,00 -284,0 8 614,00
Wynik zdarzen nadzwyczjnych (M.l.-M.11.) 0,00 0,0d 0,04 0,04 0,04 0,0¢ 0,04 0,00
Zysk (strata) brutto (L+/-M) 795500 352,0 143,0 90,00 -152,0 510,00 -284,0 8 614,00
Podatek dochodowy 1889,00 67,04 27,00 17,00 6,00 106,0p 0,04 2112,00
Podatek dochodowy od os6b prawnych 532,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0¢ 0,04 532,00
Odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych 7, 67,00 27,00 17,00 6,0d 106,0p 0,04 1 580,00
Zysk (strata) netto (N-O-P) 6 OBZ,II 285,0 116,0 73,00 -158,00 404,00 -284,0 6 502,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI  EZNYCH

Wg PSR Wg MSR
. . okres Ré&nica midz okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIERUNYCH od 2004.01.01( PSRa I\/II?SRy od 2004.01.01
do 2004.12.31 do 2004.12.31
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej -metoda pdrednia
Zysk(strata) netto 6 064 436 6 502
Korekty o pozycje: 3137 429 3557
Zyski (straty) mniejsz¢xi o Q 0
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wyoeych metod praw whasnéc o (0 0
Amortyzacja 5 464 869 6 335
(Zyski )straty z tytutu rénic kursowych -3 971 -6 -4 042
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 844 d 848
(Zysk) strata z dziatalgoi inwestycyjnej 199 d 195
Zmiana stanu rezerw 6 063 8 6 147
Zmiana stanu zapaséw 177¢ 1770
Zmiana stanu nataocsci -6 671 -6 -6 737
Zmiana stanu zobowdan krotkoterminowych -1 594 K -1 595
Zmiana stanu rozlicdemiedzyokresowych 1783 =270 1512
Podatek dochodowy zaptacony -924 d -926
Inne korekty 184 -134 50
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 9 204 856 10 059
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej
Wplywy: 2 884 2884
Whptywy z tyt. zbycia wartéci niemat. i prawnych oraz rzecz. aktywoéw trwétyc 2 024 2029
Wptywy z dywidend od jednostek paganych 629 (( 629
Whplywy z tytutu zbycia aktywow finans-jedn.pozaist 70 q 70
Whplywy z dywidend od jednostek pozostatych 144 d 140
Whplywy z tytutu odsetek- pozostate jednostki 2 Q 2
Whplywy z tytutu splaty ppyczek- pozostate jednostki 14 a 14
Inne wptywy inwestycyjne o (o 0
Wydatki: -7 886 -841 -8 727
Nabycie wartéci niematerial. i prawn. oraz rzecz. aktywow trwaty -7 224 -841L -8 065
Nabycie aktywdw finansowych - jednostki pazéane -9§ a -98
Inne wydatki inwestycyjne-jednostki pazane -86 q -86
Nabycie aktywéw finansowych - jednostki pozostate -191% d -191
Inne wydatki inwestycyjne -287 d -287
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -5 002 -841 -5843
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Wplywy: 1308 13083
Whptywy z tytutu zacigniecia kredytow i payczek 1308 13 083
Wydatki: -20 20 -20 209
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitacieli -2 134 -2138
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i ggczek -15 364 -15 366
Ptatndgci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1 082 -1 082
Zaptacone odsetki -1 629 -1 623
Inne wydatki o (o 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -7 1246 -7 126
Przeptywy pienigzne netto -2 924 1 -2 910
Bilansowa zmiana starimodkéw piengznych -2 924 1 -2 910
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 4 15( -100 4 050
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 1224 -8 1140
w tym o ograniczonej mdiwosci wykorzystania 89 -89 0
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1.Wzrost amortyzacji w rachunku przeptywéw o keot 869 tys. zt sporizonym wg MSSF wykazany na
31.12.2004 r wynika z not:

Nota nr 5 - amortyzacja nadzi specjalnych kwota 807 tys. zt

Nota nr 6 - dodatkowa amortyzacja budynkéw wynikajze zwgkszenia wartéci pocatkowej na dzié
przegcia na MSSF 181 tys. zi

Nota nr 3 — zmniejszenie amortyzacji o aktywowaimmice kursowerodkéw trwatych - 90 tys. zt

Nota nr 6 zmniejszenie amortyzacji o kedibtyczica dziatalngci socjalnej - 29 tys. zt

2. Wzrost straty z tytutu edic kursowych na kwet- 65 tys. zt wynika z noty nr 2 a dotyczy wycemgdytow
na dzié bilansowy wg kurséw zamkgtia.

3. Wzrost zmiany stanu rezerw na kw86 tys. zt wynika z noty nr 1

4. Wzrost zmiany stanu nadeosci o0 kwot - 66 tys.zt wynika z not
Nota nr 2 wycena nataoici po kursie zamkgcia - 37 tys. zt
Nota nr 4 wyksjgowanie z nalenosci pazyczek dotyczcych dziatalnéci socjalnej - 29 tys. zi

5. Spadek zmiany stanu zobawén krétkoterminowych na kwet 3 tys. zt wynika z not
Nota nr 2 wycena zobog#ah na dzié bilansowy wg kursow zamkggia na kwog - 41 tys. zt
Nota nr 4 wyksigowanie funduszy specjalnych 44 tys. zt

6. Spadek zmiany stanu rozliczmiedzyokresowych o kwet-270 tys. zt wynika z not

Nota nr 1 przywrdcenie wyceny diugoterminowych aétaiv wg ceny nabycia z uwzginieniem trwatej utraty
wartasci 49 tys. zt

Nota nr 2 zmiana w przgjowych r&nicach w podatku dochodowym spowodowana wygcppnzycji
bilansowych wg kurséw zamkgtia 28 tys. zi

Nota nr 3 wyksigowanie aktywowanych gdic kursowych wplypto na zmiag wartdsci aktywédw na
przefciowe ré&nice w podatku dochodowym o kwotl17 tys. zt

Nota nr 5 wyksigowanie amortyzacji nagdzi specjalnych -807 tys. zt

Nota nr 6 wycofanie z ewidencjfrodka wypoczynkowego wptglo na zmiar stanu wartéci aktywow na
przegciowa réznice w podatku dochodowym 6 tys. zt

Nota nr 7 przekggowanie salda naktadow na rozpgezprace rozwojowe w nakfady na na isnedki trwate
890 tys. zt

Nota nr 8 obecizenie wyniku lat ubiegtych kosztami uruchomienia epprodukcji - 453 tys. zt

7. Spadek zmiany pozycji inne korekty o kwotl36 tys. wynika z not

Noty nr 1 zmiana metod wyceny diugoterminowyclziatéw wyceny w jednostkach podpadkowanych .
Wg MSR do wyceny tej kategorii udzialtébw wymagans gtosowanie ceny nabycia -420 tys. zi

Nota nr 9 wycena opcji na akcje wynidk@jch z programu motywacyjnego dla cztonkéw Zdrz 284 tys. zt

8. Wzrost wydatkéw na dzialaldé inwestycyjm 0 kwokt - 841 tys. wynika z noty nr 7 dotyg=®j
przeksggowania salda rozliczenia ¢dizyokresowe na naktady na irgmedki trwate.

9. R&nica w wykazanychsrodkach pieriznych na pocztek i na koniec okresu spowodowana jest
wyksiegowaniem z aktywéwrodkéw pienéznych dotyczacych dziatalnéci socjalnej zgodnie z Nonr 4 .
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2.5 Efekty zastosowania nowych standardow rachunkamci i zmian politykach

ksiggowych

Zgodnie z MSR 8 zmiany polityk kglowych zastosowano retrospektywnie w stosunku @zegmtowanych
danych finansowych. W zaiku ze zmianami polityk ksgowych niniejsze jednostkowsprawozdanie
finansowe zawiera nagtujace korekty aktywOw netto i zyskdéw netto za ubiegfteesy sprawozdawcze:

w tys. zl.
Kapitaty wtasng Kapitaty wiasng Zysk netto Wynik z lat Wynik z lat
na dzie na dzie: Za okres 12 ubiegtych ubiegtych
1.01.2004 31 grudnia mieskcy na dzie na dzie
2004 zakoiczony 1.01.2004 31.12.2004
31.12.2004
Dane pierwotne* 33574 35 945 6 066 438 0
Korekta bédu podst.** -1 134 - - -1134 -1134
1.Nota 1-wycena udzialow 2323 -1746 284 -2290 -2290
wg ceny nabycia
2.Not§ ngmlana wyceny aktywowi -156 a1 116 -156 156
zob.piengznych
3.Nota3-storno aktywowan. 414 341 73 414 414
r&nic kursowych
4.Notab-przeszacowanie 4875 4718 157 4875 4875
budynkow
> ota 8 -koszty przyg produke] 2234 -1830 404 2234 2234
6.Nota 9-opcje na akcje -284 -290 -290
Dane skorygowane 3218p 36 705 6 502 -1 205 -1643

*zgodnie z politykami kgigowymi tak jak zaprezentowano w sprawozdaniu finarysn za rok zakaczony

31 grudnia 2004 roku.

**dodatkowy przypis podatku dochodowego za 2000r

Podane kwoty korekt zawienajvptyw podatku odroczonego.
Powyzsze zmiany polityk zvekszyty wskanik zysku netto na akgjza 2004 rok z 7,09 zt do 7,60 zt oraz
wartas¢ ksiegowa na 1 aka} za 2004r z 42,04 zt do 42,92 zt.

2.6 Dodatkowe noty objdniajace do sprawozdania

2.6.1 Noty obj&niajace do bilansu

Nota 11 A.
WARTQSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.206 31.12.2004
(rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) koszty zakaczonych prac rozwojowych 3 46¢ 3612
b) naktady na prace rozwojowe w toku 1 55¢ 1311
c) warta¢ firmy 0 0
d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobneaéeir w tym: 572 309
- oprogramowanie komputerowe 14 16
e) inne wartéci niematerialne i prawne 1 0264 0
f) zaliczki na wartéci niematerialne i prawne 0 0
Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 6 62¢€ 5232
Nota 11 B.
WARTQSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2005 31.12.2004
(STRUKTURA WEASNGCIOWA) (rok biezqcy) | (rok poprzedni)
a) wlasne 6 156 4996
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej umowy, w tyr 47( 236
umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne, razem 6 62€ 5232
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NOTA 11C TABELA RUCHU WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

(wg grup rodzajow ych)

d) inne

e) zaliczki na

h) zaliczki na

a) koszty c) nabyte koncesj€ nabyte wartosci Wartosci poczet wartéci Wartaosci
zakaiczonych prag b) wartaié firmy | patenty, licencje i| oprogramowanie Semaeele | el et e niematerialne i
rozwojowych podobne wartsci komputerowe prawne prawnyck): prawne prawne razem

a) wartaé¢ brutto wartdci

niematerialnych i prawnych na patzk

okresu 9 016 0 1 960 509 0 0 11 485

b) zwickszenia (z tytutu) 2611 0 584 15 1 080 0 4290
- zakupy 256 15 1080 1351
- wlasne prace rozwojowe 1121 1121
- zakup w leasingu operacyjnym 328 328
- naktady na rozpoete prace

rozwojowe 1 490 1 490

€) zmniejszenia (z tytutu) -1 242 0 -210 0 0 0 -1452
- sprzeda 0
- przeksigowanie w nargzia

specjalne i prace rozwojowe -1 242 -1242
- sprzedado leasingu operacyjnegq -210 -210

d) wartg¢ brutto wartdci

niematerialnych i prawnych na koniec

okresu 10 385 0 2 334 524 1080 0 14 323

e) skumulowana amortyzacja na

pocztek okresu 4093 0 1654 507 0 0 6 254

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1 264 0 123 7 54 1448
- amortyzacja z tytutu sprzegado

leasingu -5 5

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 5 357 0 1772 514 54 0 7 697

h) wartg¢ netto wartéci

niematerialnych i prawnych na koniec

okresu 5028 0 562 10 1026 0 6 626
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Nota 12A

31.12.2005 | 31.12.2004
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (rok biezqcy) |(rok poprzedni)
a) srodki trwate, w tym: 24 A7H 29 439
- grunty (w tym prawo zytkowania wieczystego gruntu) 497 1222
- budynki, lokale i obiekty izynierii ladowej i wodnej 7 944 10 929
- urzadzenia techniczne i maszyny 13 38 14 172
- $rodki transportu 57( 321
- innesrodki trwate 2081 2795
b) érodki trwate w budowie 601 1736
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 116 40
d) srodki trwate przeznaczone do sprzegla 2 104
- budynki i budowle 1574
- grunty 535
Rzeczowe aktywa trwate, razem 27 30] 31215
Nota 12B
SRODKI TRWALE BILANSOWE 31.12.2005 | 31.12.2004
(STRUKTURA WEASNGCIOWA) (rok biezqcy) |(rok poprzedni)
a) wlasne 24 08 28 212
b) wzywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej umowy o 3213 3003
podobnym charakterze,
Srodki trwate bilansowe razem 2730 31215
Nota 12C
SRODKI TRWALE WYKAZANE POZABILANSOWO 31.12.2005 | 31.12.2004
(rok biezgqcy) [(rok poprzedni)
uzywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub innej umowy o 806 653
podobnym charakterze, w tym:
- wartd@¢ gruntdw uytkowanych wieczgcie 0 0
Srodki trwate pozabilansowe, razem 806 653
Nota 12D
- grun . : . . 3
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH (Wtyr% prftiyw 7 SUOPIG| MZEAE | oT02 | oeeld
(wg grup rodzajowych) wieczystegq otI;aIE ’ ez | transportu erdr' GEEE,
uzytkowania) obiekty maszyny trwate razem
a) wartd¢ bruttosr. trwatych na pocz. okresu 1223 17 681 50 295 1032 6 537 76 761
b) zwikszenia (z tytutu) 0 62 290y 465 694 4 12¢
- zakup 0 62 1949 204 694 2911
- leasing operacyjny 0 q 95§ 259 121
€) zmniejszenia (z tytutu) sprzeda -730 -5 090 -2 254 0 -224 -8 30¢
- likwidacja z tyt. sprzeds -195 -1 248 -1766 0 -51 -3 26(
- zmniejszenia likwidacja bez sprzega -484 0 -179 -66€
- $rodki trwate przeznaczone do sprzegda -535 -3 84 0 0 q -4 377
d) wartag¢ bruttosr. trwatych na koniec okresu 497 12 653 50 948 1497 7 00p 72 59:
e) skumulowana amortyzacja na pgek okresu 0 6 753 36 095 710 3770 47 32¢
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 821 2 686 217 1200 4 92¢
g) sprzeda 0 -601 -740 0 -33 -1 37¢
h) likwidacja 0 (0 -481 0 -16 -497
i) srodki trwate przeznaczone do sprzega 0 -2 268 D 0 q -2 26¢
j) skumulowana amortyzacja na koniec okresu 0 4709 37 560 927 4921 48 117
k) odpisy z tyt trwatej utraty waroi na pocz. okr 0 (0 a 0 q 0
I) odpisy z tytutu trwatej utraty wart. na koniek 0 Q g 0 q 0
1) wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okr 497 7 944 13 388 570 2 081 24 47t
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Nota 13 A.

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2005 | 31.12.2004
(rok biezgcy) |(rok poprzedni)
a) nalenaosci od jednostek powganych, 0 0
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 781 854
Naleznosci diugoterminowe netto 781 854
c) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci 0 0
Naleznosci diugoterminowe brutto 781 854
Nota 13 B.
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH 31.12.2005 | 31.12.2004
(WG TYTULOW) (rok biezgcy) |(rok poprzedni)
a) stan na poatek okresu 854 248
b) zwiekszenia (z tytutu) 275 811
- nalenasci z tytutu sprzeday nieruchoméci 279 809
€) zmniejszenia (z tytutu) 34¢ 205
- przeniesienie nateosci z tyt.sprzeday udziatow do krétkotermin. 243 65
- zwrot dopfaty do kapitatu ARGO 0 140
- zapfata nalnosci 105
d) stan na koniec okresu 781 854
Nota 13 C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ4CYCH WARTQGSC 31.12.2005 | 31.12.2004
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (rok biezgqcy) |(rok poprzedni)
Stan na pocgek okresu 0 0
a) zwkkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Stan odpiséw aktualizupcych wart. nal. dlugoterminowych na koniec 0 0
Nota 13 D
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2005 | 31.12.2004
(rok biezgcy) |(rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 781 854
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzig 0 0
Naleznosci diugoterminowe, razem 781 854

Nota 14 A
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH 31.12.2005 | 31.12.2004
(rok biezgcy) [(rok poprzedni)
Stan na pocgek okresu 996 0
a) zwkkszenia (z tytutu) 0 1020
- zakup nieruchonigi o 1020
b) zmniejszenia (z tytutu) 41 24
- umorzenie 41 24
Stan na koniec okresu 955 996
Nota 14 B
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2005 | 31.12.2004
(rok biezgcy) |(rok poprzedni)
a) w jednostkach zalénych 2 864 1640
- udziaty lub akcje 2 8643 1640
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 2 863 1640
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Nota 14 C

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG STANOW RDZAJOWYCH)

a) stan na poarek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

-zakup udziatléw "Rel-Altera" Ukraina
-zakup udziatléw "Rel-France" Francja
- zakup udziatéw "Rel-LTD" Wielka Brytania
- podniesienie kapitatu "Relpol-Baltija"
- zakup udziatéw "Rel-Hungary" ¥gry
C) zmniejszenia (z tytutu)

- trwala utrata warkei

- sprzeda udziatéw Argo

- sprzeda udziatéw Relpol-Bis

- sprzeda udziatow Tapal

d) stan na koniec okresu

31.12.2005 | 31.12.2004
(rok biezgcy) |(rok poprzedni)
1 64( 3762
1452 190
824 11
332 86
3
283 93
10Q
229 2312
229 513
0 310
0 749
0 740
2 863 1640
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Nota 14 D AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
A b c d e f g h i j k
data obgcia wart(_n_sc .. | procent udziat w
. . o . . akcji/ korekty wartosé . A
nazwa jednostki siedziba przedmiot charakter zastosowana kontroli / A - . posiadaneg| ogdlnej
: = : : p . udziatéw |aktualizujgce|bilansowd . I 5
(ze wskazaniem przedsgbiorstwa powigzania metoda wspotkontroli/ W wartodé akeiil kapitatu [liczbie gtosow
formy prawnej) konsolidacji uzyskania 9 M akcyjnego/[ na walnym
ceny (razem) | udziatow .
Znaczcego wplyw . zaktadoweg|zgromadzeniu
nabycia
Relpol Hungary Budapeszt Handel zale wyhczona 1993-05-31 47,0( 0,0d 47,0( 90,0p 90,00
Relpol-Altera sp.z o.0. Kijow Handel ,produkcja| ezala wyhczona 2004-05-1B 835,0( 0,0d 835,0 51,00 51,00
Relpol-Baltija S.A. Wilno Handel, zalna petna 1997-05-26 2 745,00 -1 270,00 1 475,00 100,40 100,00
Relpol-M j.v Minsk Handel zalma wyhczona 1997-02-26 71,0( 0,0d 71,0( 60,0p 60,00
Relpol-Eltim Sp. z o.0. Sankt-Petersburg  Handel ezrel petna 1998-07-09 8,04 0,0d 8,0( 60,0p 60,00
Handel wyrobami
Relpol-BG Ltd Warna elektrotechnicznymi| zakma wyhczona 1998-05-21 5,04 0,04 5,04 52,00 52,00
Relpol-France Pavgy Handel zalena petna 2004-12-08 419,0( 0,0d 419,0 51,00 51,00
Relpol Ltd WIk.Brytania | Anglia,Walia Handel zalea wyhczona 2005-04-04 3,00 0,0d 3,00 51,00 51,00
RAZEM X X X X 4133,00 -1270,00 2863,00 X X
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Nota 14 E

PAPIERY WARTGSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 2 863 1640
bl. jednostka/waluta ............... /LTL 1317 1183

tys. zt 1475 1420

b2. jednostka/waluta —............... /RUB 36 36

tys. zt 9 9
b3. jednostka/waluta ............... /.BYR........ 476 47¢
tys. zit 7] 71
b4. jednostka/waluta —............... /.HUF....... 2 70( 2100
tys. zt 46 37
b5. jednostka/waluta —............... /.BGN....... 3 3
tys. zt 6 6
b6. jednostka/waluta ............... /.USD....... 255 3
tys. zt 834 11
b7. jednostka/waluta ............... /.EUR........ 102 21
tys. zt 419 86

b8. pozostate waluty w tys. zt 3 0
Diugoterminowe papiery warto§ciowe oraz udzialy i inne prawa 2 863 1640
majatkowe, razem
Nota 14 F

PAPIERY WARTGCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNGQCI) (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
A. Z nieograniczom zbywalndicia, nienotowane na rynku regulowanyr 2 863 1640
(wartos¢ bilansowa)

a) akcje (wart& bilansowa): 1475 1421

- korekty aktualizujce wartd¢ (za okres) -1 27( -1 041

- wartags¢ na pocatek okresu

- wartas¢ wedtug cen nabycia 2 745 2 462
b) obligacje (wart& bilansowa): 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (waftobilansowa): 1 38§ 219

- korekty aktualizujce wartd¢ (za okres) 0 -732

- wartas¢ wedtug cen nabycia 1 38§ 951
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 4 134 3413
Wartos$¢ na pocatek okresu, razem
Korekty aktualizuj ace wartcsé (za okres), razem -1 27( -1773
Warto §¢ bilansowa, razem 2 863 1640
Nota 15 A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGOO 31.12.2005 31.12.2004
PODATKU DOCHODOWEGO (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
1. Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku dochpaocatek okresu: 1514 2913
a) odniesionych na wynik finansowy 151¢ 2913
2. Zwiekszenia 495 161
a) odniesione na wynik finansowy okresu wakiu z ujemnymi rénicami 495 161
przegciowymi (z tytutu)

-odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 101 50

-trwata utrata warkei udzialéw - odpis aktualizagy 0 66

-utworzona rezerwa na nie wykorzystane urlopy vegyok. 0 12

-wynagrodzenia wyptacone w ngshym okresie 317 4

- rezerwa n@wiadczenia pracownicze 7] 0

-inne 11 29
3. Zmniejszenia 154 1555
a) odniesione na wynik finansowy okresu wgkiu z ujemnymi rénicami 154 1555
przegciowymi (z tytutu)

- wykorzystanie odpisu aktualizac.wadmdziatlow w zwiz.ze sprzeda 0 305

- wykorzystanie odpisu aktualizac.waidaidziatow zw. z likwidagj 0 139
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spotki
- wykorzystanie odpisu aktualizigego warté¢ zapasow 0 0
- wykorzystanie odpisu aktualizgego warté¢ srodkéw trwatych 25 23
- wynagrodzenia wyptacone w ngsttym okresie 11
- zmiana stanu edic kursowych -wycena na didilansowy 10 799
- sprzeda przeszacowanych wyrobéw gotowych- wyk. odpiséualiz. 0 63
- rozwigzanie rezerw né&wiadczenia pracownicze 0 117
- koszty przygotowania nowej prod. 106 106
4, Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochamivego na koniec 1 86( 1519
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1 86( 1519
Nota 16.
ZAPASY 31.12.2005 31.12.2004
(rok biezqcy) | (rok poprzedni)
a) materiaty 8 60¢ 8 902
b) potprodukty i produkty w toku 4 426 4123
¢) produkty gotowe 4 41§ 5780
d) towary 1754 1354
e) zaliczki na poczet dostaw 133 66
Zapasy, razem 19 337 20 225
Nota 17 A.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004
(rok biezqcy) | (rok poprzedni)
a) od jednostek powzanych 9 21( 2 140
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 9 21( 2140
- do 12 miescy 9 21( 2 140
b) nalendici od pozostatych jednostek 12 60 27 418
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 11 84] 18 104
- do 12 miescy 11 841 18 104
- z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpietzpotecznych i zdrowotnych 241 8 798
oraz innychiwiadcze
- inne 521 516
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 21 811 29 558
c) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci 789 839
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 22 60 30 397
Nota 17 B.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 31.12.2005 31.12.2004
POWI4ZANYCH (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 9 21( 2 140
- od jednostek zalaych 9 21( 2140
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powazanych netto, razem 9 21( 2140
d) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci od jednostek powkzanych 22 58
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powazanych brutto, razem 9 237 2198
Nota 17 C.
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ4CYCH WARTGC 31.12.2005 31.12.2004
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
Stan na pocgek okresu 839 1352
a) zwikszenia (z tytutu) 23( 310
b) zmniejszenia (z tytutu) 280 823
Stan odpiséw aktualizupcych warto§é naleznosci krétkoterminowych
na koniec okresu 789 839
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Nota 17D

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  31.12.2005 31.12.2004
(rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 6 793 15 228
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 15 020 14 330
bl. jednostka/waluta .tys/EUR 3 636 3 31¢
tys. zt 14 004 13493
b2. jednostka/waluta .tys/GBP 31 21
tys. zt 170 119
b3. jednostka/waluta .tys/USD 260 240
tys. zt 845 718
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe, razem 21 813 29 558
Nota 17E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG (BRUTTO) - O  31.12.2005 31.12.2004
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: (rok biezqcy) | (rok poprzedni)
a) do 1 miesica 7 399 6 935
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 8 307 7 824
¢) powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 1661 0
d) powyzej 6 miesicy do 1 roku 1 10
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 4174 6 098
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 21 54] 20 867
g) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznoici z tytutu dostaw i ustug -49( -623
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 21 05] 20 244
Nota 17F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA (r:’;lk'lbzié?gg (r03k1}.c)1C)2p)lrzz%%‘:r1i)
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesica 2 317 3129
b) powyzej 1 miesica do 3 miesicy 487 975
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 264 1135
d) powyzej 6 miestcy do 1 roku 325 466
e) powyej 1 roku 787 393
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razbemitto) 4174 6 098
f) odpisy aktualizujice wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane -49( -623
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razengnetto) 3 684 5475
Nota 18
Naleznosci sporne i przeterminowangie Ogoétem Nalesnosci Naleznosci Odpisy NaleznOsc_l* Naleznosci
objete odpisami aktualizujcymi naleznosci e przetermino- aktualizujgce przgtern_wm. netto
w cyklu nie obj.
wane .
odpisem
I Naleznosci dtugoterminowe 781,0 781,0 0,0( 0,0d 0,0d 781,0D
II.  Naleznosci krétkoterminowe : 22 602,0( 18 015,0p 4 587,0 -789,0 3798,00 21813,00
1. Nalendici z tyt.dostaw i ustug 21 301,0( 17 367,0p 3934,0 -250,0% 3684,00 21051,00
2. Nalenaosci zagdzone wyrokiem gdowym 240,0 240,0 -240,0 0,0d 0,0
3.  Nalencsci dochodzone na drodzedewej 20,0( 20,00 -20,0¢ 0,00 0,0
4.  Naleznoici z tyt. podatkow 241,0 241,0 0,0( 0,0d 0,0d 241,0
5. Nalendsci z tyt.inwestyciji 800,0 407,0$ 393,0 -279,00 114,0 521,00

*Naleznosci podlegag aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nateosci na
podstawie analizy danych historycznych dofgyzh $ciagalndci naleznosci badz na podstawie struktur
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wiekowych sald nalmosci. Zarad nie stwierdza zaggenia sptaty naleosci nie obgtych odpisami
aktualizacyjnymi w zwizku z tym ze na dzié publikacji sprawozdania stopnia prawdopodabieia zaptaty
naleznosci na podstawie analizy danych historycznych dafggeh $ciagalnaci naleznosci badz na podstawie
struktur wiekowych znaczna wgkisza¢ naleznosci przeterminowanych w okresie od 1 - 6 mgegi zostata
uregulowana. Struktgmwiekowy naleznosci przeterminowanych na 31.12.2005r. przedstawismmcie 17F.

Nota 19A.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 81.12.2005 | 31.12.2004
(rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) w jednostkach zataych 151( 82
- udzielone pgyczki 1 51( 82
b) w pozostatych jednostkach 339 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodgaj 339 0
transakcje forward 339 0
c) srodki pienkzne i inne aktywa pienine 5 084 1142
- srodki piengzne w kasie i na rachunkach 5 084 1142
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 6 933 1224
Nota 19B.
PAPIERY WARTGSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE  31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) (rok biezgcy) | (rok poprzedni
a) w walucie polskiej 339 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztg 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, razem 339 0
Nota 19C.
PAPIERY WARTGSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE  31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNGCI) (rok biezgcy) | (rok poprzedni
A. Z ograniczon zbywalndgcia (wartas¢ bilansowa) 339 0
a) inne - wg grup rodzajowych (wastobilansowa): 339 0
al Transakcje Forward 339 0
- wartags¢ godziwa 339 0
Warto$¢ bilansowa, razem 339 0
Notal9D.
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 31.12.2005 31.12.2004
WALUTOWA) (rok biezgcy) | (rok poprzedni
a) w walucie polskiej o 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzia 151G 82
bl. jednostka/waluta tys. / EUR 5Q 20
tys. zt 191 82
bl. jednostka/waluta tys. / GBP 61 0
tys. zt 339 0
bl. jednostka/waluta tys. / USD 301 0
tys. zt 980 0
Udzielone payczki krotkoterminowe, razem 151¢ 82
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Nota 19E.

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE (STRUKTURA 31.12.2005 31.12.2004
WALUTOWA) (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 157 334
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzia 49271 808
bl. jednostka/waluta tys. /EURO 857 173
Lzt 3299 704
bl. jednostka/waluta tys. /USD 453 30
zt 1472 91
bl. jednostka/waluta tys. /GBP 28 2
zt 156 13
Srodki pieniezne i inne aktywa pienezne, razem 5 084 1142
Nota 20.

) 31.12.2005 31.12.2004
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) czynne rozliczenia rulzyokresowe kosztéw, w tym: 338 93
- ubezpieczenie maku 171 6
- katalogi dotyczce roku nagjpnego 11§ 28
-inne 49 59
b) pozostate rozliczenia guzyokresowe, w tym: 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 338 93

Nota 21.
| KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) Wartas¢ nominalna jednej akcji =5 zt
Seria/ . - Rodz_aj_ Rot_jzaj . Liczba Wartase Spos()_b Data Prawo do
emisja Rodzaj akcji uprzyw!lejo- ograniczenia akcij emisji wg pokr_yc:la rejestraci dywidendy
wania praw z akcji war. nomin | kapitatu (od daty)
A na okaziciela zwykte 36030 18 optacopy 2901091 1-04-1991
B na okaziciela zwykte 24020 1201 optacopy 201095 1-10-1995
C na okaziciela zwykk 25460 12713 optacopy 27995 1-10-1995
Liczba akcji razem 855105
Kapitat akcyjny razem 4276
Nota 22.
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.?005 31.12.2004.
(rok biezqcy) | (rok poprzedni)
a) ze sprzedy akcji powyzej ich wartéci nominalnej 10 681 10 687
b) utworzony ustawowo 0
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowonad wymaganustawowo
(minimalra) wartas¢ 26 48] 22 697
d) z doptat akcjonariuszy / wspoélnikow 0
e) inny -akcje wlasne umorzone-rdznicadaly cemn nabycia a c.emis. -8 861 -8 867
- opcje na akcje-prgram motywacyjng daradu 575 575
Kapitat zapasowy, razem 28 87¢ 25 092
Nota 23
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2005 31.12.2004
(rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) z tytutu aktualizacgrodkow trwatych 1745 1814
b) inny (wg rodzaju) 387 66&
- przecena prawa wieczysteggytkowania 47¢ 591
- z tytutu podatku odroczonego -91 -112
- réznice kursowe- wycena udziatéw dtugoterminolayc 0 22¢
- z tytutu podatku odroczonego 0 -43
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 213¢ 2 479
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Nota 24 A.

ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO  31.12.2005 31.12.2004
(rok biezqgcy) | (rok poprzedni)
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dootvedio na pocgek 2799 2644
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 2 644 2458
b) odniesionej na kapitat wtasny 155 186
2. Zwiekszenia 265 309
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutdatoich rénic 265 309
przegciowych (z tytutu)
- przyspieszona amortzacja podatkowa 236 301
- odsetki naliczone od lokat , nafeici , pazyczek 3 3
- dodatnie rénice kursowe 26| 5
3. Zmniejszenia 16€ 154
a) odniesione na wynik finansowy okresu w @i z dodatnimi rénicami 101 122
przegciowymi (z tytutu)
- amortyzacja@rodkow trwatych ohjtych ulgami inwestycyjnymi 61 8€
- sprzeda ér.trwalych r@nica migdzy amortyzagj podatkowvs a kalkulac. 32 2¢
- uzyskane odsetki od lokat,nah@sci i pozyczek 3 6
- dodatnie rénice kursowe 5 2
b) odniesione na kapitat wtasny w awku z dodatnimi rénicami 65 31
przegciowymi (z tytutu)
- réznice kursowe z wyceny udziatdbw w zagranicznej spailenej 44 31
- zmniejszenie przec.wieczystykow.gruntdw w zwazku ze sprzeda 21
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochadvego na koniec 2 89¢ 2799
okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 2 80¢ 2 644
b) odniesionej na kapitat wiasny 90 15t
Nota 24 B.
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA 31.12.2005 31.12.2004
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) stan na poarek okresu 179( 2477
b) zwiekszenia (z tytutu) 644 0
-zmiana zatrudnienidredniego wynagrodzenia,zmiana stopy dyskontowej 644 0
C) rozwhzanie (z tytutu) 0 687
- zmiana regulaminu wynagradzania istopy dyskabbpy dyskontowej 0 687
d) stan na koniec okresu 2 439 1790
Nota 24 C.
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA ) 31.12.2005 31.12.2004
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE ( WG TYTULOW) (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) stan na poarek okresu 443 374
b) zwiekszenia (z tytutu) 159 459
c) wykorzystanie (z tytutu) 43] 391
- wyptata nagréd jubileuszowych 415 367
- wyptata odpraw emerytalnych 16 24
d) stan na koniec okresu 169 442
Nota 24D.
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 31.12.2005 31.12.2004
KROTKOTERMINOWYCH ( WG TYTULOW) (rok biezqcy) | (rok poprzedni)
a) stan na poarek okresu 8 89( 2278
b) zwigkszenia (z tytutu) 715 7746
-rezerwa na przyszte zob.podatk. 695 7746
-przyszte zobowiizanie na premie piegiine dla klientow 20
¢ rozwhzanie (z tytutu) uregulowano zobowiazanie 0 1134
d) stan na koniec okresu 9 604 8 890
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Nota 24E.

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW - na przyszid- nal_&‘n(_e premi Pozostale
zobow pienigzne
podatkowe klientom rezerwy, razem
a) stan pozostatych rezerw na pgiek okresu 889( ( 8890
b) zwiekszenia (z tytutu) 695 2( 715
- odsetki od podatku I-XII 695 q 695
- nalene premie piegizne  klientom 20 20
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0o (0 0
C) rozwhzanie (z tytutu) o (0 0
- zobowizanie zaptacone o
d) stan pozostatych rezerw na koniec okresu 9584 20 9605
Nota 25 A.
ZOBOWI4ZANIA DLUGOTERMINOWE 31'12.'?005 31.12.2004 n
(rok biezqcy) |(rok poprzedni)
a) wobec pozostatych jednostek 6 834 8 527
- kredyty i payczki 3 907 4 665
- umowy leasingu finansowego 2 55( 1485
- zakupérodkow trwalych 371 2377
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 6 834 8 527
Nota 25 B.
ZOBOWI4ZANIA DLUGOTERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA 31.12.2005 31.12.2004
BILANSOWEGO ORESIE SPLATY (rok biezgcy)  (rok poprzedni)
a) powyzej 1 roku do 3 lat 6 273 8 097
b) powyzej 3 do 5 lat 562 430
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania diugoterminowe, razem 6 834 8 527
Nota 25 C.
ZOBOWI4ZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  o1+12:2005 1 31.12.2004
(rok biezgcy) |(rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 6 697 5734
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzia 137 2793
bl. jednostka/waluta tys. / USD o 1
tys. zt o 4
bl. jednostka/waluta tys. / EUR 34 680
tys. zt 134 2776
pozostate waluty w tys. zt 3 13
Zobowigzania diugoterminowe, razem 6 83/ 8 527
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Nota 25 D

ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW |1 PO ZYCZEK

Kwota | Kwota kredytu
Nazwa (firma) jednostki kredyty J PEATEAT Warunki Termin
pozyczki wgl pozostata do
Siedziba umowy sptaty Zabezpieczenia
7 7} oprocentowania splaty
dla kazdej waluty inne
dla PLN- zmienna stawka wplywy na r-k bigacy
Bank Zachodni WBK S.A.[Lubsko 8 000,001 997 - diugote \WIBOR 1 m-c 31.07.2007 || walutowy oraz hipotekaatzna 5 332 tys.zt,
do 1 roku 2 668 powigkszona o 0,85 punktu hipoteka kaucyjna do kwoty 500 tys.zt na
procentowego nieruchoméciach
\wraz z cegj wierzytelngci z polisy
ubezpieczenia nieruchow
przelew wierzytelngci nie mniej nk 24,7 min.zt
dla kazdej waluty inne zastaw rejestrowyna zapasach nie mnigj ni
Nord /LB Bank Polska  |Warszawa 4 000,01 910 - dtugote dla PLN- zmienna stawka [01.05.2008 [10,5min.zt
do 1 roku 1335 \WIBOR 1 m-c zastaw rejestrowy na maszynach - nie mnigj ni
powigkszona o 0,65 % 2,65min zt
zastaw na zbiorze maszyn -nie mniej 2j8émin.
przelew wierzytelngci z polisy ubezp. ruchom.
oswiadczenie o poddaniu egzekuciji
przelew wierzytelngci nie mniej nk 24,7 min.PIn
dla kazdej waluty inne zastaw rejestrowyna zapasach nie mnigfld,5min.
Nord /LB Bank Polska  |Warszawa 7 000,0 0 dla PLN- zmienna stawka 30.04.2007 [PLN
WIBOR 1 m-c zastaw rejestrowy na maszynach - nie mnigj ni
powiekszona o0 0,65 % 2,65mIn PLN
zastaw na zbiorze maszyn -nie mniej 2j86min.
przelew wierzytelnéci z polisy ubezp. ruchom.
hipoteka kaycyjna do kwoty 4,5min. PLN
oswiadczenie o poddaniu egzekuciji
Razem w tym: 19 000,0 7 910,0
do 1 roku 4003,0
powyzej 1 roku 3907,0
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Nota 26 A.

ZOBOWI4ZANIA KROTKOTERMINOWE 81.12.2005 | 31.12.2004
(rok biezgcy) |(rok poprzedni)
a) wobec jednostek zaleych o 300
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagditio o 300
- do 12 miescy o 300
b) wobec jednostek wspétzate/ch o 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych o 0
d) wobec znaccego inwestora o 0
e) wobec jednostki domingej o 0
f) wobec pozostatych jednostek 27 674 32 876
- kredyty i payczki, w tym: 12 784 17 411
- dlugoterminowe w okresie sptaty 4 003 2 668
- inne zobowdzania finansowe, w tym: 1 094 754
- leasing 831 740
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagaitio 7 93( 9 609
- do 12 miescy 7 93( 9 609
- z tytutu podatkow, cet, ubezpiedzeinnychswiadcza 2 564 1430
- Z tytutu wynagrodze 804 798
- inne (wg tytutéw) w tym: 2 498 2874
-zobow#zania z tytutu zakupgrodkow trwatych 2 38( 2780
g) fundusze specjalne (wg tytutow) o 0
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 27 67 33176
Nota 26 B.
ZOBOWI4ZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 31.12.2005 31.12.2004
WALUTOWA) (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 21 314 19 185
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztg 6 36( 13991
bl. jednostka/waluta ... / EUR 1 63( 3303
w tys. zt 6 297 13492
b2. jednostka/waluta ... / USD 17 164
w tys. zt 54 489
b3. jednostka/waluta ... / CHF 5 0
w tys. zt 12 0
pozostate waluty w tys. zi 2 10
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 27 674 33176
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Nota 26 C

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /

pozyczki wg pozyczki pozostata d . )
Nazwa (firma) jednostki umowy sptaty DEIMLY Uil
S oprocentowania splaty ) .
Siedziba 7t Tl 7t e Zabezpieczenia
Petnomocnictwo,
Stawka Banku powkszona Hipoteka kaucyjna do kwoty 11min.zt na
Bank Zachodni WBK Lubsko 10 00(PLN 0 mare Banku 0,75% 31.07.2006 nieruchoméciach,
umowa wielowalutowy 7 100,0(PLN punktéw bazowych) w ska Zastaw rejestrowy na maszynach wraz zcesj
roku \wierzytelngci z polisy ubezpieczeniowej
Cesja wierzytelnéri z kontraktéw i
zamowid.
dtugoterminowy do 1 roku PLN 2 668 zmienna stawka WIBOR 1130.07.2007r*
m-c powikszona o 0,85 %
Bank Zachodni WBK Lubsko 2 0O0(PLN 47,0(PLN Stawka Banku powkszona [31.07.2006 Petnomocnictwo,
umowa 0 mar¢ Banku 0,75% Hipotek kaucyjnych do kwoty 2,5 min.zt na
(punktoéw bazowych) w skg nieruchoméciach
roku
przelew wierzytelng€ci - nie mniej nk
24,7ml.zt
zastaw rejestrowy na zapasach - nie mnigj ni
10,5min.zt
zmienna stopa bazowa + zastaw rejestrowy na maszynach - nie mniej
Nord/LB Polska Warszawa 3 00(PLN 1 639,0(PLN marza 30.04.2007 niz 2,65min.zit.
0,65% w stosunku rocznyn zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn - nie
mniej niz 2,86min.zt.
przelew wierzytelngci z polisy ubez.
ruchomdci
hipoteka kaucyjna do kwoty 4,5 min. zt
diugoterminowy do 1 roku PLN 1 335 przelew wierzytelngci z polisy ubez.
nieruchomeci
oswiadczenie o poddaniuesegzekuciji
15 000,0 12 789,0

* kredyt dtugoterminowy opisano w nocie 25D
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Nota 27 A.

INNE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE L 240G Il
(rok biezgcy) (rok poprzedni
a) bierne rozliczenia railzyokresowe kosztow 216 22¢
- krétkoterminowe (wg tytutow) 214 22¢
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe 204 19¢
- rezerwa na audyt sprawozdania finans. 12 27
b) rozliczenia midzyokresowe przychoddw 0O 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 214 22¢
2.6.2 Noty obj&niajace do rachunku zyskow i strat
Nota 28 A.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDKY,PRODUKTOW (STRUKTURA  31.12.2005 31.12.2004
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNGSCI) (rok biezgcy) |(rok poprzedni)
- produktéw i ustug 71 147 74 928
- w tym: od jednostek powdanych 17 35] 3295
Przychody netto ze sprzeday produktow, razem 71 14] 74 928
- w tym: od jednostek powazanych 17 35] 3295
Nota 28 B.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY PRODUKTOW (STRUKTURA  31.12.2005 31.12.2004
TERYTORIALNA) (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) kraj 21 334 21 37-
-wtym: od jednostek poazanych o 298
b) eksport 49 812 53 55¢
- w tym: od jednostek powianych 17 351 2997
Przychody netto ze sprzeday produktow, razem 71 14] 74 92¢
- w tym: od jednostek powizanych 17 35] 329t
Nota 29A.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY TOWAROW | MATERIALOW 31.12.2005 31.12.2004
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNGCI) (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
- towary 11 991 18 215
- w tym: od jednostek powdanych 5 967 6 567
- materiaty 523 442
- w tym: od jednostek powdanych 25 1
Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatow, razem 12 514 18 657
- w tym: od jednostek powizanych 5 99] 6 568
Nota 29 B.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY TOWAROW | MATERIALOW 31.12.2005 31.12.2004
(STRUKTURA TERYTORIALNA) (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) kraj 5 764 7435
- w tym: od jednostek powzanych o 0
b) eksport 6 744 11 222
- w tym: od jednostek powzanych 5 993 6 568
Przychody netto ze sprzeday towardw i materiatéw, razem 12 514 18 657
- w tym: od jednostek powizanych 5 997 6 568




Nota 30.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31'12.'?005 31.12.2004
(rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) amortyzacja 6 377 6 335
b) zuzycie materiatéw i energii 3043 33520
c) ustugi obce 10 34 11 135
d) podatki i optaty 1 844 1439
€) wynagrodzenia 15 944 15 606
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 3 53§ 3737
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1 359 1583
Koszty wedtug rodzaju, razem 69 841 73 355
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozlitneigdzyokresowych 569 37
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzebynpestki (wielkdé -1 46( -3 959
ujemna)
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -1 013 -1355
Koszty ogolnego zaarlu (wielkas¢ ujemna) -13 75] -13 348
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 54 17 54 730
Nota 31.
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE AL LAVN0D || ST LA
(rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) rozwhzane rezerwy (z tytutu) 8(Q 671
- zmniejszenie odpiséw aktualiagych na nalezriwi 65 43
- rozwiazanie rezewy na nagrody jubileuszowe - zmiana regulagr. (0 606
-rozwigzanie rezerwy na odprawy emerytalne 0 13
-rozwiazanie rezerwy na audyt sprawozdania finansowego 15 0
- rozwiazanie rezewy na urlopy wypoczynkowe 0 0
-zmniejszenie odpiséw aktualiagych zapasy (0 9
b) pozostate, w tym: 2 564 2172
- odszkodowania otrzymane 1227 926
- dziezawa majtku 557 599
- wpltywy z posgpowania uktadowegoadowego 70 0
- ujemna wart& firmy 0o 362
- umorzone zobowzania 3471 0
- przecena zapasow 284 25
Inne przychody operacyjne, razem 2 644 2843
Nota 32.
INNE KOSZTY OPERACYJINE 81.12.2005 | 31.12.2004
(rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 380 68
- ha urlopy wyoczynkowe 5 68
- na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 375 0
b) pozostate, w tym: 1 013 1360
- podatek od towardéw i ustug (dostawy UE nie udokantowane) 0 260
- zapasy ztomowane 291 417
- koszty dzieraw 49( 451
Inne koszty operacyjne, razem 1 393 1428
Nota 33 A.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU
DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH 81.12.2005 | 31.12.2004
(rok biezgey) | (rok poprzedni)
a) od jednostek powzanych, w tym: 546 769
- od jednostek zalmych 546 769
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw weyskach, razem 546 769
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Nota 33 B.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 81.12.2005 | 31.12.2004
(rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) z tytutu udzielonych pyczek 27 7
- od jednostek powzanych, w tym: 27 7
- od jednostek zaiaych 27 2
b) pozostate odsetki 190 626
- od pozostatych jednostek 190 576
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 217 633
Nota 33 C.
INNE PRZYCHODY FINANSOWE AL | LA
(rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) dodatnie rénice kursowe -nadwika dodatnich nad ujemnymi 887 560
- zrelizowane ujemne zdice kursowe -2 532 -1314
- zrelizowane dodatnie zdice kursowe 3 617 1900
- niezrealizowane dodatniezriice kurs 15 0
- niezrealizowane ujemneadice kurs -21§ -26
b) rozwihzanie rezerwy (z tytutu) 6 217
-odwrocenie odpisu aktualizac.na raledsetkowe 6 217
C) pozostate, w tym: 172 127
- przychody z tyt.dzierzawy- inwestycje w nierunteciach 33 89
- sprzeda wierzytelndgci 139 38
Inne przychody finansowe, razem 1 06( 904
Nota 34 A.
31.12.2005 31.12.2004
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) od kredytow i ppyczek 969 1486
- dla innych jednostek 969 1486
b) pozostate odsetki 976 503
- dla innych jednostek 976 400
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1 945 1989
Nota 34 B.
31.12.2005 31.12.2004
INNE KOSZTY FINANSOWE (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
a) ujemne rénice kursowe, w tym: 0 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 90 12
- utworzenie odpisu aktualizigego nalenosci z tyt.odsetek 9( 12
) pozostate, w tym: 147 0
- koszty sprzedy wierzytelngci 127 0
Inne koszty finansowe, razem 237 12
Nota 35 A.
. 31.12.2005 31.12.2004
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
1. Zysk (strata) brutto 6 5573 8614
2. R&nice pome¢dzy zyskiem (stra) brutto a podstawopodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 3 11( -5 804
Il. Koszty i straty nadzwyczajne nie uznawane prez przepisy podatko-
we za k-ty uzyskania przychodow. 3 461 -3 005
Odsetki budetowe. 699 159
Amortyzacja bilansowa 6 377 5551
Amortyzacja podatkowa -7 564 -6 989
Amortyzacjasr. trw. objgtych ulgami inwest.1994-1999 : 319 451
Amortyzacjasr.trwatych- leasing operacyjny 56 -85
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Amortyzacja w obcychr.trwatych 19 41
Przecena sald rozr.i kred. wyomych w walutach obcych na dzibilans. -14p -4171
Amortyz.i ubezpieczenie samoch. osob. pow. 20000EUR 35 3
Darowizny. 52 67
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odpr.emerytalne 5 37 0
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe nie wykorzystane 5 68
Odpis aktualiz. nalezioi 9(Q 85
Odpis aktualiz. zapasy zalegeg pow.1 roku 223 261
Odpis aktualiz.krotkoterm.aktywa finansowe 0 800
Odpis aktualizujcy udzialy 0 629
Odpis aktualizujcy udzialy sprzedanych spotek 0 -1 607
Sprzeda $r.trwalych-réznica midzy amortyzagj kalkulac.a podatkoa 142 121
Sprzeda $r.trwatych zakupionych jako zoorganiz. mienie 424 8 8
PFRON 179 163
Odsetki od kred.nalicz. niezaplacone 11 4
Zaptacone kary i grzywny 0 4
Odsetki od natenosci umorzone 24 186
Vat naleny 25 285
Naleznosci dochodzone na drodzedewej 123 889
Naleznoici niesciagalne,umorzone 33 1
Naleznosci przedawnione 12 3
Przecena wyrobow got.wg ceny sprzadaetto 31d -305
Wynagrodzenia §wiadcz.wyptacone w okresie naghym 1648 0
Umowy zlecenia i 0 dzieto wyptac.w roku nast. -55 20
Koszty przygotowania produkcji CGF rozliczane wsiea -559 -510
Opcje na akcje-wycena 0 284
Koszty dotycace roku ubiegtego 53 2
Amortyzacja zorganiz.mienia o wato podatk.=0 458 478
Inne (amortyz.+k-ty zaloS-ki) 98 16
Ill. Przychody,k tére zgodnie z przepisami podatkowymi s zaliczane dc 351 2799
nie podlegapcych wliczeniu do podstawy opodatkowania.

Odsetki od natencsci naliczone , nie otrzym. 43 49
Odsetki od pgyczek naliczone 16 1
Odsetki od pgyczek zrealizowane 0 -9
Odsetki od nal.z uzysk.z lat poprzed. -26 -56
Odsetki naliczone od lokat 0 4
Odsetk budzetowe nalee (Luksemburg) 11 413
Premie pienizne dotyczce lat ubiegtych 0 -50
Odpis aktualiz. nalaosci i pozostate 71 364
Rozwiz.rezer.na nagrody jubileuszowy 0 606
Rozwhiz.rezer.na odprawy emerytalne 0 13
Rozwiz.rezer.na audyt sprawozdania finansowego 15 10
Odpis aktualizujcy w-§¢ udziatdw-met. praw wiasioi 0 279
Dywid. brutto otrzymane art7ust3p2prz z art22 0 140
Zobowhzania z tyt.leasingu 28 0
Ujemna warté¢ firmy 0 362
Whplyw nalezn.z post.uktad.iglow.obj.odpisami aktualizac. 193 673
IV. Inne zmiany podst. opodatkowania przewidziane wprzep podatk. 0 8
V. Ogétem podstawa opodatkowania. 9 663 2 802
VI. Podatek nalezny wg stawki 19% 1 836 532
VII. Zwolnienia ,odlicz. od pod.Pod.od dywid. 54 90
VIII. Podatek dochodowy stanowacy zobowhzanie 178R 442
Nota 35 B.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNK  31.12.2005 31.12.2004

ZYSKOW | STRAT

(rok biezgcy) | (rok poprzedni)

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu powstania i odwrédcenia iznic
przegciowych
Podatek dochodowy odroczony, razem

-176

1580

-176

1580
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Nota 35 C.

31.12.2005 31.12.2004
£ 4CZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO (rok biezgcy) | (rok poprzedni)
- ujetego w kapitale wkasnym 9(Q 155
- ujetego w wartéci firmy lub ujemnej wartéci firmy 0 0
2.6.3 Noty obj&niajace do rachunku przeptywow piengznych
Nota 36A.
Struktura rachunku przeptywéw pieggnych (i)lktzleigtgls) (fo3klblozp;rzz%@cljni)
A. Przepltywy $rodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej 18 433,P0 10 059,00
B. Przeplywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci inwestycyjnej -4 285,00 -5 843,00
C. Przeplywysrodkow piengznych z dziatalnéci finansowe;j -10 219,00 -7 126,00
D. Przeptywy pienigzne netto razem A+B+C 3 929,¢0 -2 910,00
Nota 36B.
31.12.2005 | 31.12.2004 (rok
Struktura srodkéw piengznych wykazana w sprawozdaniu (rok biezgcy) poprzedni)
Srodki pienkzne w kasie . 22,00 51,00
Srodki pienkzne na rachunkach bigcych . 5 047,00 1 089,00
Razemsrodki pienie¢zne w r-ku przeptywdw pienigznych 5 069,0D 1 140,00
Skutki wyceny na dziebilansowy 15,0( 2,00
Razemérodki pienkzne w bilansie 5 084,00 1 142,00
Nota 36C.
Korekta w Korekta w Korekta w
Wykaz waniejszych kwot o ktére skorygowana zostata dziatdtho dziatalnasci dziatalnasci | dziatalnosci
operacyjna w okresie I-X11 /2005 operacyjnej | inwestycyjnej| finansowej
A 1l 3 Zyski i straty z tytutu ré znic kursowych :
1.Dodatnie ranice z tytutu transakcji terminowych. -1 504,00 Bam
2.Ujemne planowane inice kursowe dotyezxe kredytu kétkoterminow 274,00 -274,00
A1l 4 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ):
1.0Odsetki zaptacone z tytutu leasingu. 234,0 -234,00
2.0dsetki zaptacone od kredytu. 958,0% -958,00
3.Dywidenda otrzymana. -546,0 546,00
A1l 5 Zysk i strata z dziatalnosci inwestycyjnej:
1.Wynik na sprzedgy i likwidacji ST. -921,0 921,00
A. Il 8 Zmiana stanu naleznosci:
1.Korekta nalenaosci - wptyw srodkéw z tytutu sprzeds udziatow -422,00 422,00
2.Korekta nalenosci- sprzeda srodkéw trwatych . 862,00 -862,p0
A 11 9 Zmiana stanu zobowizan krétkoterminowych z wyj atkiem
pozyczek i kredytow.
1.Zaptacone raty leasingu finansowego. 1 007,0 -1 007,00
2.Zobhowhzania dotycgce zakupurodkéw trwatych . 1 794,00 -1 794{00
3.Zobhowizania wynikajce z zakupdrodkow trwatych i WNIP w leasingu
finansowym. -1 544,0 1544,4Q0
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Nota 36D.

Dodatkowe objsnienia

31.12.2005
(rok biezgcy)

A Il 12 Inne korekty

1.Aktualizacja wartéci inwestycji

2.Inne

B I 3 Inne wptywy z aktywéw finansowych w jednostkah powigzanych
1.Sptata pgyczki .

B | 4 Inne wplywy z aktywow finansowych w jednostkah pozostatych
1.R&nice kursowe zrealizowane z tytutu zakupodkow trwatych .
2.R&nice kursowe transakcji forward .

B Il 3 Inne wydatki inwestycyjne

1.Udzielone payczki krotkoterminowe.

B Il 4 Inne wydatki inwestycyjne

1.Zaliczki inwestycyjne.

-312,00
-339,00
27,00
-494,00
494,00
1 506,00
18,00

1 488,00
-1 933,00
-1 933,00
-76,00
-76,00

Nota 36E.
Réznica

A 1l Podatek dochodowy od oséb prawnych K\Zlvooég fa Iijvl(t)_?rﬁ:ﬁgr?lj Kwotil/leaRZOO4 miedzy MSR
a Ustawy

1. Podatek dochodowy od os6b prawnych wykazany vVBRZi 1782,00 453,00 443,00 -10,00

2. Podatek dochodowy zryczattowany od dywidend 064, 89,00 89,0D 0

3. Odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych 6,007 1 357,00 1 580,90 223,00

4. Podatek dochodowy zaptacony w 2004 r za 2004 r -923,00 -923,40 0

5. Podatek dochodowy zaptacony w 2005 r za 2005 r -489,00

6. Zobowhzanie wykazane na 31.12.2005 z tyt. podatku

dochodowego za 2005 r -1 297,00

7. Naleznosé budzetowa wykazana na 31.12.2004 z tyt.

podatku dochodowego za 2004 r 480,00 480,00 0

Nota 36F.

Noty objaniajgce niezgodnéci pomigdzy bilansowymi zmianami 31k.1b2_.?005

stanu a zmianami wykazanymi w rachunku przeptywow s )

A Il 6 Bilansowa zmiana stanu rezerw 1 189,00

korekta o pozycje

1. Rozwizanie rezerwy sprzegaudziatow isrodkéw trwatych . 65,00

Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow 1 254,00

A 1l 8 Bilansowa zmiana stanu nalénosci dtugo- i krétkoterminowych 7 817,00

korekta o pozycje

1. Wplyw srodkow z tytutu umowy sprzedg udziatow . -422,00

2. Korekta nalenosci -sprzeda srodkow trwatych . 862,00

3. Zwrot podatku dochodowego . -480,00

4. Korekta nalenosci -zakup udziatow . -282,00

Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow 7 495

A 1l 9 Bilansowa zmiana stanu zobowiaza dtugo i krotkoterminowych -1 810,00

korekta o pozycje

1. Splata rat leasingu finansowego (kapitat + ddget 1 007,00

2. Korekta zobowizan inwestycyjnych . 1 794,00

3. Zakupsrodkéw trwatych i WNIP w leasingu finasowym . 544,00

4. R&nice kursowe dotyezre zobowizan inwestycyjnych i leasingu . 109,00

5. Podatek dochodowy zaptacony . 489,00

Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow . 45,00

B Il 3 Bilansowa zmiana stanu inwestycji dtugoterminavych -1182,00

korekta o pozycje

1. Odpis aktualizaicy udziaty . -40,00
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2. Korekta nalenaosci . 282,00

3. Korekta kapitatu rezerwowego . -229,00
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow -11690
B Il 3 Bilansowa zmiana stanu inwestyciji krétkoterminowych -1 766,00
korekta o pozycje

1. Aktualizacja wartéci inwestycji. 338,00
2. Sptata payczki wykazanaw B | 3 -494,00
3. Sptacone odsetki wykazane w All 4 -11,00
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow -1 9380

2.7 Informacja dodatkowa do sprawozdania

Instrumenty finansowe.

Spotka nie dokonywata inwestycji w papiery wadiowe wymienione w art. 3 ust 3 Ustawy z dnia 22 siia
1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wéanitiwymi (Dz. U Nr 118 z p#n. zm.).

Aktywa i zobowizania finansowe stanoage instrumenty finansowe w sprawozdaniu finansowyykazano w
kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasad osjavyceny.

Majac na uwadze istot8é, przy nieznacznych kwotach dyskonta nie zastasovekorygowanej ceny nabycia.

Aktywa finansowe dtugoterminowe

W grudniu 2004r zostata zadona spotka ,Relpol France” sp. z 0.0. na terenen€ji z siedzih w
Paryu. Przedmiotem dziataldoi spotki jest handel podzespotami elektronicznyelgktromechanicznymi,
mechanicznymi i automatycznymi, jak réowhiebstuga serwisowa i pomoc techniczna z tymazana. Kapitat
statutowy wynosi bedzie 200 tys. Eur i dzidisie bedzie na 100 udziatdw po 2 tys. Eurzkg. Relpol S.A.
posiada 51udziatéw(102 tys. Eur) co stanowi 51%akdzv kapitale. Wedlug stanu na 31.12.2004r woiegi
20,5 tys. Eur. Pozostatagéz kapitatu statutowego zostata optacona w 17.015200wysokdci 81,5 tys. EUR.

17.02.2005r spétka nabyta udziaty w wysésio600 tys. Ft ( 10 tys. zt) w spébice ,Relpol Hyamy” z
siedzity w Budapeszcie. Na 30.06.2005r spoétka posiada @fiatu w kapitale.

W kwietniu 2005r. zostala zatona w Anglii spéitka zalena ,Relpol Ltd” z 51% udzialem Relpol S.A.
Wartai¢ inwestycji w kapitale nowo zawdanej spotki wyniesie docelowo 75 tys. GBP ( okbl® tys. Eur).
.Relpol Ltd” zajmowd si¢ bedzie dystrybugj i promocj naszych produktéw w Wielkiej Brytanii.

W kwietniu 2005r. ,Relpol” S.A. podniosta kapitabldadowy w spoice zateej ,Relpol Altera” na
Ukrainie z 10tys. USD do 196 tys. z czego 51%iofRelpol”. Dokapitalizowanie spotki konieczne loytv
zwiazku z naktadami inwestycyjnymi dotygzymi uruchomienia prod. przekakéw, gniazd i przekcznikéw.

W listopadzie 2005r. Zasd ,Relpol” S.A. podjt uchwak o podniesieniu kapitatu zaktadowego w spétce
»Relpol Baltija” na Litwie o kwog 72 tys. Eur ( 250 tys. Ltl , 283 tys. zl). @bie kapitatu nagpito poprzez
skompensowanie zoboavian ,Relpol Baltija” wobec ,Relpol” S.A. z tytutu zakuw srodkéw trwatych. ,Relpol”
S.A. posiada 100% akcji w ,Relpol Baltija”

Obecnie spoétka prezentuje udzialy w cenie nabyciazgkdnieniem trwatej utraty warfoi.
Odplsem aktualizacym obgto spotie:
wykorzystano odpis aktualizacyjny utworzony narte& wniesionych udzialébw do ,Relpol —
Automatic” z siedzih w Zarach, w zwizku z zakdczeniem pogpowania likwidacyjnego i
wykresleniem 20.10.2005r.spétki z Krajowego Rejestad@vego.
Cena nabycia sp6tki wyniosta 732 tys. zi. a wylgstany odpis aktualizacyjny wyniost 732 tys. zt.
- ,Relpol Baltija” z siedzih w Wilnie
cena nabycia — 2 745 tys. zi,
odpis aktualiz. -1 270 tys. zt.

Wartos¢ ogétem udziatéw w spotkach payganych na 31.12.2005r wynosi:
- wg ceny habycia 4133 tys. zi,

- odpis aktualizacyjny 1 270 tys. zi,

- wartc¢ netto 2 863 tys. zi.
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Aktywa finansowe krétkoterminowe

1. Relpol udzielit nagpujacych payczek jednostkom zataym:

w tys. zt
Kwota Kwota Data Data spiat Odsetki naliczon
. . . udzielonej | udzielonej| Wysokadé¢ . . . praty w 2005 od
Nazwa jednostki zaf@ej X : X : .| udzielenia | pogyczki wg .
pogyczki w | pogyczki w joprocentowani ek umo udzielonych
waluciew | PLN pocy WY | pazyczek w PLN
Relpol Hungary 20 86 5,0% 05.11.2004 31.12.2006
3 12 5,0% 23.02.2005 28.02.2006
10 41 5,0% 31.05.200p 28.02.2006
15 58 5,0% 12.12.2006 30.06.2006
Razem Relpol Hungary 48 197 6
EUR
Relopl Limited 13 80 7,0% 01.07.2005 31.12.2006
14 80 7,0% 24.08.200p 31.12.2006
13 75 7,0% 01.09.200p 31.12.2006
20 121 7,0% 08.11.2006 31.12.2006
Razem Relpol Limited 60 356 8
GBP
Relpol Altera 150 494 5,5% 05.08.2005 31.12.2Q05
300 973 5,5% 12.12.20056 31.12.2006
Razem Relpol Altera 450 1467 14
USD
Razem kwota udzielonych
pozyczek 2 020 28
Zestawienie payczek sptaconych przez jednostki zakme w 2005 roku
w tys. zi
Kwota Kwota Odsetki zaptacone
udzielonej |udzielonej Data w 2005 od
pozyczkiw [pozyczki w |Wysokasé udzielenia |Data sptaty |udzielonych
Nazwa jednostki zakmej walucie PLN loprocentowanipozyczki pozyczki pozyczek w PLN
Relpol Altera 150 494 5,5% 05.08.2005 29.12.2005 11
Razem Relpol Altera 150 494 11
USD

2. W zwihzku z podgta 13.lipca 2004r. uchwatNadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow ,Relpol
Automatic” w sprawie likwidacji spotki oraz z jejrudm sytuacy
aktualizupcy w wysokdci 800 tys. zt na nabyte od spd6iki krotkotermindvamy komercyjne. Nagpnie
zgodnie Uchwat Zarzdu ,Relpol” S.A. z 21.12.2004r nasgito umorzenie sptaty bonéw w wysclm
600 tys. zt przy jednoczesnym wykorzystaniu worej dokonanego odpisu aktualizoggo. Pozostat

cze$¢ naleznej kwoty z tytutu wykupionych bonéw w wysada 200 tys. z Relpol S.A.

07.02.2005r.

finansows utworzono odpis

3. Spoditka nie posiada obecnie aktywow finanyst, dos¢pnych do sprzeds.

umorzyta

57



Zob

owigzania finansowe

inne zobowizania finansowe krétkoterminowe z tytutu zakupu zgas uradzex produkcyjnych srodkéw
transportu w formie leasingu finansowego wyro881 tys. zt.
Naliczono i zrealizowano odsetki w wysé&io 234 tys. zt.

inne zobowizania finansowe diugoterminowe:
z tytutu zakupu maszyn, ydzen produkcyjnychsrodkow transportu w formie leasingu finansowego
zwrotnego w kwocie 2 550 tys. zt.

Cze$¢ srodkow trwatych z grupy maszyn i wdzer produkcyjnych nabyta zostata w formie leasingu
finansowego zwrotnego. Pierwotnie spétka nabywealki trwate z wiasnyckrodkéw obrotowych, nagpnie
sprzedaje je firmom leasingowym i odkupuje je wii@ leasingu.

w tys. zt
Lp. Leasingodawca llo ¢ za\{vartych Przedmiot leasingu zwrotnego Wartas¢ przedmiotu
umow umowy w tys.
1. BPH -LEASING 3 maszyny i ugdzenia produkcyjne 1310
2. BRE -LEASING 4 maszyny produkcyjne 1945
3. ECS INTERNATIONAL POLSKA 1 licencje-WNIP 698
Razem 3953

zobowizania finansowe z tytutu otrzymanej kaucjiwysokdci 250 tys. zi, ktéra zostata zwrécona
odbiorcy 02.03.2006r.

stan zobowjzan z tytutu zakupu maszyn i wdzen w zwiazku z podpisanym kontraktem z wiaskrma
.Carlo-Gavazzi” dotycacym przeniesienia i uruchomienia produkcji detali 2002r., na 30.06.2005r
wynosi 2 757 tys. zt (w tym diugoterminowe w wyséti 377 tys. zi).

Kredyty i pozyczki

Zobowazania dtugoterminowe z tytutlu kredytow i zy@zek bankowych, wysoké limitu, wysoka¢

wykorzystania, warunki oprocentowania oraz zabezgiria, zostaty przedstawione w nocie 25D i odpdni@
dla zobowizaa krétkoterminowych w nocie 26C.

Opcje na akcje

W zwiazku z przygtym programem motywacyjnym dla cztonkéw Zgia przez Ragl Nadzorcz

(uchwata nr 12/2002r z 12.02.2002r), w ramach Igdraistalono powotag sk na uchwat 3/2001r
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusz¥3z12.2001r, zasady wynagradzania cztonkow
Zarzadu w postaci opcji na akcje Spotki. Wynagrodzeri®rkow Zaradu jestscisle powkzane z wynikami

eko

nomicznymi Spoiki i realizagiceldw wyznaczonych przez Radadzorcz w okresie 2002-2004r.

Rada Nadzorcza na podstawie oceny zrealizowanyolv @@b5.05.2005r podfa uchwaly, na podstawie ktérych
przydzielono Zargdowi za realizagj zada w latach 2002-2003 opcje na akcje wsdio 9326 szt. oraz za

real

izacg zadaa w 2004r opcje na akcje w fla 9132 szt. Ustalono réwniepodwyzszenie kapitatu

zakladowego w ramach kapitatu docelowego przyabijprzez Zarad akcji w wysokdci 92 290 zt.

Dnia 09.09.2005r odbyto siNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszyrekiiodgto Uchwak

1/2005, na podstawie ktérej upammono Zarad do podwyszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emigpowych akcji o4cznej wartéci nominalnej nie wikszej n 92 290 zi. w zwjzku z
przyznaniem cztonkom Zaadu Spotki wynagrodzenia w postaci opcji na akcje.

W zwiazku z powyszym Spotka dostosowata sposdb prezentacji opcakege do standardu MSSF 2

~Ptatnasci w formie akcji wiasnych”.

Instrument kapitatowy w postaci opcji na akcje wkasvyceniany jest wedtug wagtm godziwej w

momencie rozpoezia. Do wyceny wg wartei godziwej opcji na akcje zwykie zastosowano maggteny
Blacka-Scholesa. Zagd przewidug, ze opcja wygénie w okresie 3 lat poawszy od 2005 r.

Wartas¢ godziwa opcji na akcje na daiprzyznania (12.02.2002r) wynosi 574 tys. zt. \abdie na 31.12.2005
zostata zaprezentowana jako kapitat zapasowy degaatzielony wynik z lat ubiegtych.
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Pochodne instrumenty finansowe

Zawarte przez Spéktransakcje typu forward wykazywana w sprawozdaniu finansowym jako aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu w wanit@odziwej. Warté¢ godziwa jest obliczana przyzyciu biezacej
wartasci netto przysziych przeptywédw pieminych zwiazanych z tymi kontraktami, kwotowanych stép
rynkowych, kwotowanych rynkowych kurséw walut fama.

Skutki przeszacowania spétka odnosi odpowiednio mlaychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktorym ngsito przeszacowanie.

Na 31.12.2005r spoétka posiadata rpajace otwarte kontrakty :

w tys. zt
Data zawarcia| Data rozliczenia |Kurs rozliczenie
Lp. Nazwa banku Waluta I8¢ w tys.| transakcji transakciji wg umowy
1. |NORD /LB WARSZAWA EUR 350 13.07.200% 02.06.200p 4,2040
350 13.07.200p 23.06.200% 4,2080
350 13.07.200% 03.07.200% 4,2309
Razem wart& otwartych transakcji 1 0%0
Wartas¢ nominalna 4425
Wartas¢ godziwa 4 764
Rdznica z wyceny 339

Ryzyko zwhzane z instrumentem to ryzyko zmiany kursu walut.
Przeszacowanie transakcji forward na 31.12.2005y. wartdci godziwej spotka odniosta w przychody
finansowe w wysok&i 339 tys. zt.

Pozostale aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate nadesci zostaly zaprezentowane w bilansie w wa&rtonominalne;j
skorygowanej o odpisy aktualizacyjne zeane z utratich wartgci. Zarad Spéitki uwaa, ze warté¢ ksiegowa
netto nalenosci jest zblzona do ich wart&i godziwej.

Srodki pienkzne w bankach, gotéwka oraz ich ekwiwalenty skiadaj ze srodkéw piengznych w kasie oraz
srodkéw pienéznych na lokatach bankowych o terminie realizacji 3Ianies¢cy. Wart@¢ ksiegowa tych
aktywow jest zbliona do ich wart@i godziwe;.

2.7.1 Segmenty dziatalni

Segment dziataloi jest to daicy sk wyodrbni¢ obszar dzialaln@i gospodarczej spoétki dotygay,
produkcji, dystrybucji, ustlug lub obejnugy konkretnie wskazanesrodowisko geograficzne, ktéry
charakteryzuje sikorzysciami i ryzykami odraniajacymi go od innych segmentow.

Biorac powysze pod uwag naley stwierdzé, ze spoétka dziata na rynku komponentéw automatyki
przemystowe;j.

2.7.2 Zobowjzania warunkowe

Udzielono pogczenia kredytéw nagbujacym podmiotom:
1.,Relpol-Asia” Sp. z 0.0. na kwet0 tys. USD (163 tys. zt) do 01.06.2006 r.

2.7.3 Wykaz grup zobowazan zabezpieczonych na magku spotki

Celem zabezpieczenia wierzytedoioi roszczé banku NORD/LB BANK POLSKA NORDDEUTSCHE
LANDESBANK SA w Warszawie, z tytutu udzielonego liimiwierzytelndci w wysokdaci 14.000 tys. zt do
wykorzystania w formie kredytu wielowalutowego jest

- przelew wierzytelnéci na rzecz banku, wraz z zawiadomieniamizdikéw o wartdci w skali roku
nie mniejszej i 24.700.tys. zt

--  zastaw rejestrowy na zapasach o waitoie mniejszej ri 10.500 tys. zt

--  zastaw rejestrowy na maszynachyczhej wartdci nie mniejszej i 2.651tys. zt
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--  zastaw rejestrowy na zbiorze maszynazhej wartdci nie mniejszej ri 2.867 tys. zt

- przelew wierzytelnéci na rzecz banku z polisy ubezpieczeniowej ruchimimaieruchoméci

--  kaucja i hipoteka kaucyjnadzna do kwoty 4.500 tys. zt na nieruchdio

--  oswiadczenie o poddaniuesegzekucji.
Wartas¢ zabezpieczenia na wierzyteliotach i srodkach pierdznych ustalona jest do wysala zadhzenia
powstatego z tytutu kredytu i odsetek oraz innyobztow.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu wielowalutowggpez Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. (limit
zadhwenia ogétem 20.000 tys. zt) stanawi

--  hipoteki kaucyjne na nieruchoswiach spotki do kwoty 11.777 tys. zt wraz z egsjaw polis ubezp.

--  wplywy na rachunek bigcy wraz z udzielonym petnomocnictwem do rachunkulkyB

--  przewlaszczenie maszyn i gdzer na wartdé 3 256 tys. zt

- cesja wierzytelngi z tytutu uméw o wspotpraonvybranych odbiorcow” Relpol” S.A.
Relpol S.A. posiadérodki trwate nabyte w formie leasingu finansowegaysokaci 3.079 tys. zt.
Po wyganieciu uméw leasingu z uptywem okreséw, na jakie Zgstawarte, przystugiwa bedzie Spéice
prawo do zakupu przedmiotu leasingu zacognwysokdaci wartasci koncowe).
Relpol S.A uytkuje srodki trwala nabyte w formie leasingu operacyjnegavartgci 806 tys. zt nabyte w
okresie 2001-2005r. Umowy zostaly zawarte na oBfed48 miesjcy. Zabezpieczeniem wykonania zobgxa
sa deklaracje wekslowe.

2.7.4 Koszt wytworzenia inwestycji,sr. trwatych i rozwoju na wiasne potrzeby

w tys. zt
W 2005 spotka poniosta naktady seodki trwate w budowie
1. Modernizacja budynkow 84
2. Zakup i ulepszenie maszyn i anizen 1331
3. Zakupsrodkéw transportu 208
4. Naktady na zakup i wytworzenie przytdw, narzdzi specjalnych 970
5. Wartdci niematerialne i prawne 2416
Razem 5009
Srodki trwate w budowie stan na 31.12.2005 r.
1. Naktady na prawa licencyjne R/3 . 322
2. Naktady na zakup testeréw 40
3. Naktady na narzlzia specjalne . 121
4. System zabezpieazerzed wyptywem metanu i CO 5
5. Modernizacjg@rodkow produkciji 36
6. Naktady na noweérodki produkcji 55
7. Naktady na elewacje budynku produkcyjnego 22
Razem 601

Ponadto spétka poniosta naktady na prace rozwojem#005r w wysokéci 1 490 tys. zi.
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2.7.5 Przegitne zatrudnienie w grupach zawodowych

w etatach
Przecgtna liczba zatrudnionych Przecitna liczba
Wyszczegolnienie w 2005r. zatrudnign ch 2004
Ogodtem Kobiety Nzczyéni y
Ogoétem 569 262 307 646
- pracownicy umystowi 150 60 90 150
(na stanowiskach nierobotniczych)
- pracownicy fizyczni 419 202 217 496
(na stanowiskach robotniczych)

2.7.6 Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym 31.12.2005 r. nigstapily znaczce i istotne zdarzenia w dziataked emitenta,
ktére nie zostaty uwzegtinione w ksigach do 31.12.2005 r. a miaty wplyw na widlkoujete w Bilansie,
Rachunku zyskéw i strat oraz w Sprawozdaniu z Rynegpv Srodkéw Piengznych.

2.7.7 Informacja o znacgcych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych

Zobowiazanie podatkowe z 2000r —sprawa w toku

W 2001r Urzd Kontroli Skarbowej w wyniku przeprowadzonej katittustalit wysokd@¢ zobowazania z
tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych za 2@0Rwocie 3.292 tys. zt natacs¢ gtéwna i odsetki
od zalegtéci od dnia 01.04.2001r do 31.12.2001r w kwocié 83. zt. Spétka nie zgodzitaesz wydan,
decyzj i wniosta stosowne odwotania.

W zwazku z tym, ze decyzja dotyczyla zdanzegospodarczych z 2000 roku przypis podatku zostat
odniesiony na konto zespotu 8 ,Nie podzielony wynilat ubiegtych”, odsetki naliczone wphtg na wysokaéc¢
wyniku finansowego w 2001r. Izba Skarbowa po rozeatiu odwotania spotki od w/w Decyzji UKS wydata
14.05.2002r decygj w ktorej uchyla zaskaona decyzg w catdci i przekazuje spragv do ponownego
rozpatrzenia przez organ pierwszej instancji, psate rozstrzygnicie  sprawy wymaga uprzedniego
przeprowadzenia pagiowania wyjdniajacego w znacznej efci. W zwiazku z powyszym spotka
wyksiggowata w 2002r nalmos¢ gidwng wraz  z odsetkami z ,Zobowdan wobec budetu” i utworzyta
rezerve na przyszie zobowzania w wysokéci naleznosci gtéwnej wraz z nalmymi odsetkami .

Ponadto spoétka utworzyta rezerwma przyszte zobowzania podatkowe z tytutu odliczanej od dochodu do
opodatkowania w latach 2001-2003 straty podatk@2§)00r a dotyercej wyzej opisanej sprawy.

Kolejna Decyzg UKS spéika otrzymata 17.09.2003r, w ktérej wysi@keobowhzania podatkowego
wynosita 3 574 tys. zi. W zazku z tym spoétka rozwizuje rezerw utworzorm w latach ubiegtych
przekségowuppc ja na ,Zobowjzania wobec bugtu’, pozostawiajc jedynie rezerwy na przyszte
zobowihzania podatkowe z tytutu odliczonej straty z 2000rlatach 2001-2003. Dodatkowe zobazénie
wynikajace z w/w decyzji w wysoki 282 tys. zt ( nalenos¢ gtéwna) i 146 tys. zt (odsetki bzetowe za lata
2001-2002) zostaty zakgjowane w korespondencji z nie podzielonym wynikiehat ubiegtych.

Zobowgzanie wobec bugktu wynikajce z decyzji zostaje zaptacone przez sp@®.09.2003r w wysokai
5.713 tys. zt. w tym odsetki biaetowe naliczone do dnia splaty wyniosty 2.140 ffs. Spétka 03.10.2003r
sktada odwotanie od decyzji do Izby Skarbowej w @lielj Gorze. Dyrektor I1zby Skarbowej wydaje 31.0040
kolejna Decyzg, w ktérej uchyla poprzednio wydamecyzg przez organ pierwszej instancji do ponownego
rozpatrzenia poniewarozstrzygnicie spraw, jak twierdzi Izba Skarbowa, wymaga prawadzenia kolejnego
postpowania wyjdniajacego w znacznej egci.

Kolejna Decyzg UKS spétka otrzymuje 31.05.2004r , w ktorej wys@kmobowizania
okreslono w wysokdci 4.270 tys. zt a wysokoé odsetek ogdlem wyniosta 2.615 tys. zt.

Dodatkowy przypis w stosunku do Decyzji poprzeginivynosi 696 tys. zt (| Decyzja — 3.292 tyklliz

Decyzja- 3.574 tys. zt |l Decyzja — 4.270 tys) mraz odsetki budtowe w wysokéci 475 tys. zt

Zobowiazanie zostato uregulowane przez spolk catdgici i ponownie zostato zkmne odwotanie od Izby
Skarbowej w Zielonej Goérze.
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Izba Skarbowa w Zielonej Gorzepo rozpatrzeniu wniesionego przez spdtldwotania od Decyzji UKS
wydaje Decyzj Nr 1-1/4218/27/04 z dnia 15.10.2004r uchgtaplecyz¢ organu pierwszej instanciji w cako i
przekazug ja do ponownego rozpatrzenia.

Ponadto spétka 15.11.2004r wnosi skargpa wydan wyzej decyzg do Wojewddzkiego &lu
Administracyjnego w Poznaniu.

W zwiazku z tym,ze sprawa nie zostata ostatecznie roztrzytgrispotka ponownie wg stanu na 31.12.2004r na
cah kwote przysztego zobowrania tworzy rezerg.

Lubuski Urad Skarbowy 14 i.17.stycznia 2005r dokonuje zwiatoty 8 051 tys. zt w tym

4 270 tys. zt nalinosci gtdwnej i 3 781 tys. zt odsetek.

Relpol 31.03.2005r. otrzymat pismo z &dz Kontroli Skarbowej w Zielonej Goérze, z ktéregonika, ze
termin zakaczenia sprawy wyznaczono na 30.06.2005r. Jedn&l6 Z®05r. spoétka otrzymuje kolejne pismo z
Urzedu Kontroli Skarbowej , w ktérym przesuwee dermin zak@czenia sprawy na 30.09.2005r. Z kolei
29.09.2005r Urad Kontroli Skarbowej przesuwa termin zakaenia sprawy na 31.12.2005r, tylko po to aby
29.12.2005r wyznaczy nowy termin zakaczenia sprawy na 31.03.2006r. Jak podano w uzasadn
wszystkich wyej opisanych pism, przyczynprzedhienia terminu jest konieczi® wykonania czynndi
wskazanych przez lzbSkarbova w Zielonej Gérze, w decyzji z dnia 15.10.2004 tylajacej decyz¢ organu
kontroli skarbowe;.

Oprécz utworzonej rezerwy na przyszte zobgania wobec Urgdu Skarbowego w kwocie 8211 tys. zt. (4 270
tys. zt nal. gtéwna, 3.941 tys. zt odsetki) weggich spoiki zostaly jeszcze utworzone rezerwy WOKgE

1 374 tys. zt (nale.gtéwna-814 tys. zt ,odsetki ¢4 zt ) na ewentualne zobawania podatkowe z tytutu
odliczonej w latach naginych od dochodu do opodatkowania straty kwesti@majyprzez UKS z 2000r .

Stan rezerwy na przyszte zobamania podatkowe wynosi:
- wysoka¢ przewidywanego zobowuzania podatkowego za 2000r 4 270 tys. zt

- 15 straty z 2000r odliczona od dochodu w 2001r 413 tys. zt
-cze$¢ straty z 2000r odliczona od dochodu w 2002r 113 tys. zt
-Ccze$¢ straty z 2000r odliczona od dochodu w 2003r 287 tys. zt
Razem 5083 tys. zt
- odsetki od zobowgizania z 2000r 3941 tys. zt
- odsetki od zobowzania 413 389,21 z 2001r 3931ys.
- odsetki od zobowzania 112 964,00 z 2002r 65 1ys
- odsetki od zobowzania 287514,00 z 2003r 103 tys. z
Razem odsetki 4 502 tys.
Ogotem wysokdé rezerwy 9 585 tys. zt

Wysoka¢ odsetek buzketowych naliczonych od wij opisanego przysziego zobaag@ania w 2005r. wyniosta
695 tys. i zostata odniesiona w koszty finansow@s2@ku.

W zwizku z wyzej opisanymi zmianami dotygzymi lat ubiegtych , ktére zostaty przeprowadzone2@04r
powstat nie podzielony wynik z lat ubiegtych sldagy sk z:
- decyzja UKS dotyezra zobowizania podatkowego za 2000r - 1 134 tys. zi

2.7.8 Posgpowania toczce sg przed spdem, organem widciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52@fe zostaty wszete przed sdem lub organem
administracji publicznej pogbowania dotyczce zobowizan lub wierzytelndci emitenta, ktérych wartd
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

Toczy st jedynie spér z Urgdem Skarbowym, co zostato opisane poeyy
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2.7.9 Obliczenie wartéci ksiggowej na 1 akcg.

Wartas¢ ksiegowa na 1 akgj obliczono dzieic kapitat wlasny przegredni liczbe akcji w okresie. Liczba akcji
na 31.12.2005 r. wynosita 855.105szt. Wirtsiegowa na 1 akejwynosi:
31.12. 2004

31.12.2005
Kapitat wkasny 38.969 tys. zt
Liczba akcji w obrocie 855.105 szt.
Kapitat wiasny na akej 45,57 zi/szt
Liczba opcji na akcje dla zardu 18.458 szt.
Liczba akcji przyj. do ustalenia
rozwodnionego kapit. wt. na akcj 870.519 szt.

Rozwodniony kap. wt na akgj 44,77 zi/szt.

36.705 tys. zt

a8hszt.

9.326 sz

42,92 zt/szt

t.

861.322 szt.

42.,61zt/szt

2.7.10 Wysoké¢ nieplanowanych odpisow amortyzacyjnych.

Nieplanowane odpisy amortyzacyjne w 2005r nietupily.

2.7.11 Wysokéé

Stan odpisow aktualizupcych aktywa spoiki

odpisOw aktualizupcych aktywa emitenta i stan rezerw.

Tresé Stan na Obroty w I-XII 2005r Stan na
31.12.2004r Rozw'qzanc Utworzond 31.12.2005r]
| Odpis akt. wartéci sr. trwatych i podobne 0 0 0 0
1. deis akt. dlugoterminowe aktywa - udziaty wgmiotach 1773 503 0 1 274
powiagzanych
Ill. Odpis aktualizujcy dtugoterminowe aktywa - udziaty w 0 0 0 0
podmiotach pozostatych
IV Odpis aktualizuicy wartdg¢ zapasow 1299 28 560 1831
V Odpis akt. nalenosci z tyt. dostaw 623 215 81 489
VI Odpis aktualizujcy inne nalenosci 196 8 92 280
VII. Odpis aktualizujcy nalenoici dochodzone na drodzedeowej 20, 57| 57| 20|
VIIl Odpis aktualizugcy krotkoterminowe aktywa finansowe 200 200 0 0
Razem 4111 1011 79C 3 89(
Aktywa z tyt. ujemnych rénic przegciowych w pod. Dochodowyn 1519 155 495 1 859
Stan rezerw
Tresé Stan na Obroty w 1-XI1 2005r Stan na
31.12.2004 Rozw'qzano Utworzono 31.12.2005r
| Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 2 P32 431 806 2 6071
Il. Pozostate rezerwy w tym: 8 89( 422 1137 9 609
A/ Na odszkodowania i odprawy z tyt. wypow. umoéprag 0 422 422 0
B/ Na przyszte zobowkrania podatkowe 8 890 0 695 9 584
Ill. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2 7994 166 265 2 899
Razem 13921 1 01¢ 2 20¢ 15 11(
lll. Rezerwy w biernych rozlicz. radzyokresowych 226 380 370 214
A/ Na urlopy wypoczynkowe 199 339 344 204
B/ Pozostate 27| 4 26| 12

63



2.7.12 Podziat wyniku finansowego za 2004 .

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 28.06.2005r godjchwak nr 13/2005 o podziale zysku za 2004
rok (6 066tys. zt) przeznacaaj kwot 3 715 tys. zi. na fundusz zapasowy z przeznaczema
finansowanie inwestycji oraz kwpf 351 tys. zt. na wyptatdywidendy tj. 2,75 zt na akgj Dniem
ustaleniem praw do dywidendy jest 26 lipca 20G5dniem wyptaty dywidendy 20 wraga 2005 r.

2.7.13 Wysoké¢ rezerwy na przegciowa roznice w podatku

« amortyzacjar. trwatych obj. ulgami inwestycyjnymi 1.207 tys.

< przyspieszona amortyzacja podatkowa 7.055tys.
< przyspieszona amortyzacja podatkowa- leas. Opeanacyj 234 tys. zt

«» odsetki od nalmaosci i pozyczek naliczone niezaptacone 36 tys. zt
+» dodatnie ranice kursowe-wycena wg kursu zamgaia 135 tys. zt

< przecena prawa wieczystegaytkowania gruntéw 739 tys. zt
< przecena budynkéw wg waktm godziwej 5.846 tys. zt

Razem wysoki dodatnich ranic przejciowych w podatku 15 252 tys. zt x 19%
Rezerwa na podatek 2 898zs.
Z tego odmamo na- wynik finansowy 2.808 tys. zi
- fundusz z aktualiz.  t@Q zi

2.7.14 Aktywa z tytutu ujemnej przegciowej roznicy w podatku dochodowym

« Utrata wartéci udzialtéw odniesiona na wynik 1.270 tys. zt
« Rezerwa na odprawy emerytalne 471 tys. zt
+ Rezerwa na nagrody jubileuszowe 21y86z1

+ Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 204 tys. zt
+ Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 12 tys. zt

< Odsetki od kredytu naliczone 15 tys. zt
< Przecena salda wyrobéw gotowych 338 tys. zt
< Woynagrodzenia wyptacone w roku ngstym 1.643 tys. zt

< Rezerwa na zapasy zalegzg w magazynie 1.493 tys. zi
< Aktywowane rénice kursowe 331 tys. zi
«» Koszty przeniesienia produkciji CGF 1.639tys .z
« Dom wczasowy —wyksgowanie z ewidencji 4 tys. zt
+« Modernizacja w obcych obiektach 232 tys. zt

Razem wysol ujemnych rénic przefciowych w podatku 9.788tys. zt x 19%
Aktywa na podatek 108gs. zt
Z tegdniesiono na- wynik finansowy  1.860 tys. zt

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzye spo ustaleniu prawdopodolitwa osigniecia w
przyszigci dochodu do opodatkowania wystarezago do zrealizowania sktadnikéw aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego. Spoétka uznada,wygeneruje w przyszoi zysk, ktéry pozwoli
przegciowe r&nice wykorzysta podatkowo.

2.7.15 Wskazanie czy wygpuja niepewndci co do kontynuowania dziatalnéci
emitenta

Zarzad Relpol S.A. oceniae nie ma zageenia co do kontynuowania przez spotiziatalngci.
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2.7.16 Dziatalndci zaniechana

W okresie od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 rokuli&padie zaniechataadnej z prowadzonych form
dziatalngci gospodarczej, nie przewiduje $&2 zmian w nasfpnym roku obrotowym.

2.7.17 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedg

Zarzd zdecydowat o sprzedaw 2006 roku budynkéw, budowli i gruntdow paémych na terenie
Zielonej Gory i podjt dziatania majce na celu znalezienie nabywc§rodki trwate § dostpne do
natychmiastowej sprzeda a jego zbycie w okresie naghych 12 miesicy jest wysoce prawdopodobne.
Budynki, budowle i grunty jako aktywa trwate przezmone do sprzedy wyceniono wediug warfgi
bilansowej ( budynki 1468 tys. zt, budowle 106 tgki grunty — 535 tys. zt) jako kwoty 1s8zej z kwoty
bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Dziatdlh produkcyjna dotychczas
prowadzona w jednym z przeznaczonych do spezeolaiekcie zostanie przeniesiona w inne miejsce.

2.7.18 Skutki zmian w strukturze spotki, w tym w wyiku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci.

Nie wystpity w 2005r istotne zmiany w strukturze spotkie byto réwnie: przegé i sprzeday jednostek z
grupy kapitatowe;j.

W kwietniu 2005 r. zostata zatona nowa spotka w Wielkiej Brytanii, ktéra w czemwmzpoczta prowadzenie
dziatalngci handlowej.

2.7.19 Informacje dotycace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych w 2005 roku.

Spoéitka nie dokonywata emisji, wykupu ani sptatyzych papierow wart@iowych w 2005 r.

2.7.20 Oméwienie wynikéw finansowych Relpol S.A

min zt
WYSZCZEGOLNIENIE 2005r 2004r
Przvchodv ze sprzeda 837 93.¢
Zysk brutto na sprzedsp 19,4 23,2
Marza brutto na sprzedy (%) 23,2% 24,8%
EBITDA 13,0 15,9
Marza EBITDA (%) 15,5% 17,0%
EBIT 6,6 9,5
Marza EBIT (%) 7,9% 10,1%
Zysk netto 4.9 6,5
Marza netto 5,9% 6,9%
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2.7.21 Realizacja strategii

Dazac do poprawy sprzedq i wyniku na sprzedsy, Relpol konsekwentnie realizuje pretyj strategs.

W ramach ekspansji geograficznej nasipito:

1. Budowanie sieci sprzedaw Europie Zachodniej

spotka Relpol France rozpaga w 2005 r. dziatalni@& handlova,

zalazona w kwietniu 2005 r. spétka w WIk. Brytanii z podzeniem prowadzi dziatalédhandlova,

w pazdzierniku podpisano 5-letpiumowe z renomowanym dystrybutorem elektroniki i elek#adtniki w
Niemczech, na sprzedarzekanikow z logo Relpol na terenie Niemiec, Austriizv@jcarii.

prowadzone grozmowy zmierzajce do zata@enia spotki we Wioszech,

w 2005 r. nawjzano wspOtprag z firmami z Belgii i Austrii, w zakresie sprzegaam wyrobow Relpolu.
prowadzone gsrozmowy z dystrybutorami braowymi dziatajcymi na terenie Norwegii i Finlandii. Firmy
te zlazyly juz pierwsze zamowienia, ktére realizowar€edw | kw. 2006 r.

2. Zakaczono | etap przeniesienia na Ukerairczesci pracochtonnej produkcji przekaikow
elektromagnetycznych i gniazd do przakiaéw. Kolejne przeniesienie planowane jest wvl RO06 r.

W ramach ekspansji produktowej nasgpito:

1. Wprowadzono na rynek nowe rodziny przakkow i stycznikOw (opisano povig)).
2. Skonstruowano i wprowadzono do sprzgdaowy przekanik programowalny (elektroniczny) NEED.

Ponadto spotka utworzyta w Warszawie wtasne biunodtowe, ktérego zadaniem jest obstuga klientdéw w

woj. mazowieckiego igsiednich.

W celu lepszego dotarcia do klientéw zagraniczngde zwekszenia promociji wyrobow spotki i jej marki,
rozbudowana zostata strona WWW Relpolu o kolejnesjggzzykowe.

2.7.22 Przychody ze sprzedy

W ocenie zarmu rok 2005 r. naley uzna& za udany. Pomimo spadeggo kursu euro, przychody ze
sprzeday, z kwartalu na kwartat sukcesywnie rosty (za atkipm 11l kw., w ktérym zaktad miat 2

tygodniowg przerve urlopows).

Wykres przedstawia przychody ze sprzgdasr. kurs euro w poszczegolnych kwartatach 20040620

_ +5

24000 + —

22000 |- .\"\— — L as

20000 | ‘\,‘ '

18000 + 14

16000 +

14000 + +35

12000 +

10000 ‘ ‘ ‘ -3
Ikw‘ll kW‘lllkW‘leW Fkw | I kw | I kw |1V kw

2004 2005

B Przych. ze sprzedazy wtys. zt ==@=Kurs euro

W 2005 spétka osgreta 83,7 min zt przychodow ze sprzeglaSpadek przychodéw w stosunku do roku

ubiegtego spowodowany w gtéwnej mierze niezadeod spoétki sytuagj walutows.
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Podstawowe czynniki decydujce o poziomie sprzedey w 2005 to:

1. O 11% niszy kurs EUR/PLN —w stosunku do I-XIl 2004 r. Spla@ez tego powodu zmniejszyta
sie w okresie I-XIl kw. 2005 r. o 7,3 min zt wh. 2004 Relpol aktywnie wykorzystuje nadzia
zabezpieczage przed niekorzystnymi wahaniami kurséw walut, izaac z bankami transakcje
forward. W bieacym roku zawarte zostaly 34 transakcje forward watk 9.450 tys euro pér.
kursie 4,22 PLN/EUR.

2. Drugim czynnikiem wplywacym na poziom sprzedg bylo celowe ograniczanie sprzega
towardw, oferowanych pod obcym logo (o nagziej zyskowngci), w zwigzku z prowadzonymi
dzialaniami majcymi na celu zagpienie tych towar6w produktami wilasnymi, bardziej
rentownymi. Spowodowalo to préejowe obnienie sprzedgy towaréw o 4,9 min. zt.

3. Zwiekszenie sprzeds wyrobéw o 2,2 min zi.

2.7.23 Nowe produkty wprowadzone w 2005 r

W 2005 r. spotka zaprezentowata i wprowadzita dertgf handlowej kilkangie nowych wyrobdw, co
widoczne ldzie w wynikach finansowych w napnych kwartatach.

1. W grupie miniaturowych przekaznikéw elektromagnetycznych zaoferowano:

-RM85 faston — do sterowania pracelementow grzewczych, silnikow, zaworéw elektrometgcznych,
oswietlenia - w uradzeniach gastronomicznych i sgiach AGD,

-RM85 inrush — wytrzymupce udary prdowe przy zalczaniu do 80 A w czasie do 20 ms. Szczegdlnie
polecane do sterowania pgasilnikow i réznego rodzaju éwietlenia,

-RM40 - szczego6lnie polecany do wdzeh domowych, maszyn biurowych, udzeh sterupcych,
systemow alarmowych, steroiwaprzemystowych, uemzer kontrolnych i pomiarowych. Przekaik
wyréznia bardzo maty gabaryt w zestawieniu zytuai zdolngciami faczeniowymi,

-RM50 — tzw. ,kostka cukru”. Maty gabaryt i da zdolnd¢ taczeniowa. Przekaik polecany do urmzen
domowych, urzdzer Audio, urzdzei sterujcych,

2. W grupie przekaznikéw subminiaturowych:

RSM850, RSMB850, RSM822, RSM832, RSM954, RSM95do uradzer telekomunikacyjnych,
urzadzen biurowych, systemow alarmowych, adzex monitoringu medycznego, czujnikéw sterowania,
urzadzen AV.

3. W grupie przekaznikéw przemystowych, matogabarytowych:
- R20do podhczen typu faston o wysokiej zdoldoi taczeniowe;.

4. W grupie przekaznikéw czasowych:
- T-R4 N, wielofunkcyjny przekanik czasowy w obudowie modutowe;.

5. Zaprezentowana zostata réwnienowa linia stycznikéw:
- mini-styczniki CRMI,

- styczniki CRNI,
- styczniki CRLI.

2.7.24 Wynik na sprzeday

W 2005 r. wynik brutto na sprzegawyniost 19,4 min zt. W poréwnaniu do 2004 r. byt nizszy o 3,8 min zt.
Gtéwne czynniki wptywajce na poziom wyniku na sprzegasy takie same jak te, decydug o poziomie
sprzeday - opisane powsgj.

Spotka szacujere kurs EUR/PLN obyt wynik na sprzeday w 2005 r. 0 ok. 3,2min zt w stosunku do 2004 r.
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Pozostate czynniki odpowiedzialne za spadek wybikiito na sprzeds w biezacym roku dotycz:

- rosmcych cen surowcow,

- wyzszych kosztow statych i wydatkow zwanych z realizacja strategii, np. eksparggograficza w
Zachodniej Europie.

- poniesienia kosztow zazanych z uruchomieniem produkcji na Ukrainie. Aktim Relpol Altera
produkuje ji na potrzeby Relpolu. W najbizych miesicach zakaczy sk przeniesienie produkciji
kolejnych wyrobdw.

- zaplanowanej nszej sprzeds towarow.

2.7.25 Koszty sprzeday i koszty ogélnego zargdu

Spotka w 2005 r. ograniczyta poziom kosztow sprzed&V 2005 r. wyniosty one 1,0 min zt i byly 0 29%
nizsze nk w poréwnywalnym okresie roku 2004.

Istotrg pozycg kosztéw nieprodukcyjnych stanawkoszty ogélnego zasdu. W 2005 r. wyniosty one 13,8 min
zti byty 0 0,4 min zt wysze nk w poréwnywalnym okresie roku ubiegtym.

tacznie koszty nieprodukcyjne (sprzega ogdlnego zargu) wzrosty zaledwie o 64 tys. zt.

2.7.26 Pozostala dziatalrég operacyjna

Spéika uzyskata dodatnie saldo na pozostatej dai@e operacyjnej. Narastgjo w 2005 r. wynik wynidst
2,0 min zk., co w poréwnaniu do 2004 r. stanowiegtro 1 min zt.

Pozostate przychody operacyjne w 2005 r. wynioshy 8 tys. zt Gtéwne pozycje to:
rekompensaty, umorzenie optat 1.574 tys. zi

- przychody z dzieraw 552 tys. zi

- rozwiazanie rezerw 79 tys. zt

- wplywy z postpowania gdowego i uktadowego 70 tys. zt

Pozostate koszty operacyjne w 2005 wynosity 16504¥i dotyczyty:
- rezerwy na urlopy, odprawy, nagrody jubileuszow@ 88&. zi

- koszty dzieraw 490 tys. zt

- aktualizacja wartii aktywow niefinansowych 218 tys. zt

- materiaty ztomowane 292 tys. zt

- pozostate 230 tys. zi.

2.7.27 Dzialalné¢ finansowa

Gtéwne pozycje przychoddw finansowych w 2005
- otrzymane dywidendy od spotek zalgch w wysokéci 546 tys. zt.
- wynik na transakcjach zrealizowanych forward: +8.4&. zt
- pozostate 128 tys. zt

Koszty finansowe w 2005 to gtdéwnie odsetki: od ktéav, leasingu, budktowe w wysokéci ogotem
1,9 min zt.
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2.7.28 Przeptywy gotowkowe

Relpol S.A. osignat bardzo pozytywne rezultaty w zakresie przeptywdotdéwki. Przeptywy zwizane z
podstawow dziatalndcia spétki (CF operacyjny — najwaiejsze pozycje) byt wiasze od ubiegtorocznego o

10,0 min. zt. (ponisza tabela).

CF - operacyjny + inwestycyjny

EBIT
Amortyzacja

Nabycie rzeczowych aktywow

Zapasy

Naleznosci z tyt. dostaw
Zobowizania z tyt. dostaw

Pozostate
RAZEM

Poprawa wskaznikéw ptynnosci

w tys. zi
wykonanie
2005 2004
6 624 9527
6 377 6 334
-4 (84 -6 036
887 1770
-8(q7 155
-1 918 -2 623
7127 -4 911
14 148 4216

Spéitka znaco poprawita swaj ptynnai¢ finansows oraz struktug zadhwenia, co obrazuje parsza tabela.
Poprawie ulegly wszystkie wskaiki obrazujce  sfer dziatalngci.

ptynnasé i zadhgenie

Plynnai¢ biezaca

Ptynnai¢ szybka

Kapitat wtasny / Pasywa

Kapitat wiasny / Magtek trwaly

wykonanie
2005 2004
1,75 1,54
1,04 0,93
44% 40%
96% 88%

2.7.29 Spadek zadienia

Pozytywny CF operacyjny pozwolit spéice na dlemie zadtaenia, w szczegolrioi zadhwenia odsetkowego.

zadhuenie netto

wykonanie

2005

2004

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Zadtuzenie odsetkowe

Zwrot z Urzdu Skarbowego

Saldo

2.7.30 Polityka dywidendowa

69
-20 3
-80

33
12
b0

-21 46

D

1224
-24 315
0
-23 091

Juz trzy lata temu Zaeg informowat,ze Relpol kdzie spots dywidendowy.
W nasgpstwie tej decyzji z zysku za 2003 r. Zgtzzekomendowat akcjonariuszom wyptatywidendy. Na

dywidend: przeznaczono wowczas kw®.138 tys. zt tj. 48% zysku netto.

W 2004 r. spétka wypracowata 6.066 tys. zt zyskigzego na dywiderdprzeznaczono 2.352 tys. zt (39%
zysku netto z 2004 r.). | w tym roku na naibliym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, Zgatzspoiki,
zamierza rekomendowavyptat dywidendy z zysku za 2005 r. w wysdkbok. 40-50%.
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2.7.31 Sytuacja w brawy

Od wielu lat Relpol jest znanym w kraju i za granidostawg komponentéw elektroniki. Przekaiki i
gniazda do przekaikow produkowane przez spétkznajduj zastosowanie w obszarach: automatyki
przemystowej, energetyki, energoelektroniki, elekiki przemystowej i aytkowej, AGD i innych.

Majac na uwadze istotnrole, jaka spetniaj produkty Relpol S.A. w zainstalowanych agizeniach, cigte
doskonalenie ich jakoi jest jednym z priorytetowych celéw strategiczZmyfaomy. Produkty spéiki nale, do
débr inwestycyjnych, na ktérych popyt wzrasta wusgji azywienia gospodarki.

Aktualnie Relpol otrzymuje wytane sygnaty poprawy koniunktury w begn Skala zainteresowania wyrobami
spotki oraz ilé¢ otrzymywanych zamowig tak z kraju jak i z zagranicy sukcesywnigmnie. Wg. bada
przeprowadzonych przez Elektrosystemy i raportu bbkowanego w styczniowym dodatku ,Negy i
sterowanie”, aywienie w bragy elektrotechnicznej potwierdza ponad 77% ankietoych.

2.7.32 Opis czynnikow i zdarza, w szczegoln€ci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wptyw na osagnigte wyniki finansowe spofki

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatybgacacy wptyw na osignicte wyniki finansowe i
nie zostatyby opisane w tym sprawozdaniu.

2.7.33 Objanienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci spotki w 2005
roku

Analizujac poziom sprzedg w okresach oraz sktadane przez klientdbw zamoéwjeniazna zaobserwowa
sezonowé¢ dziatalndgci. Najkorzystniejszymi okresami dla dziatadaospétki jest 1l kwartat roku oraz miegie
jesienne. Mniejsze obroty widoczngw | kwartale roku oraz w okresie urlopowym. Zwyerap w | potowie
sierpnia Relpol robi dwutygodniawogdlinozaktadow przerve urlopows dla pracownikéw. Jest to korzystne
zaréwno dla spotki jak i dla zatogi.

Whplyw sezonowéci na wyniki spotki mae by jednak zaburzany przez poziom kurséw walut.

2.7.34 Pozostate informacje

Relpol sporzdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lgddéega badaniu przez biegtego rewidenta
i zostanie przestane w maju 2006r.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finaesove bylo korygowane wskaikiem inflacji, gdy
skumulowandrednioroczna stopa inflacji z ostatnich trzechdlaatalndgci spétki nie przekroczyta 100%.

Podpisy zargdu:
Mariusz Wrobel Roberte€za
Prezes Zargu Wiceprezes Zardu

Zary 2006.04.24
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